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Descripcién del subfondo

BESTINFUND R es un subfondo de BESTINVER SICAV dirigido a inversores con un horizonte temporal de largo plazo (superior a 5 afios). El subfondo invierte hasta un 100% en renta
variable global, siendo las companias que cotizan en Europa las mas representadas en cartera. El objetivo del subfondo es obtener una rentabilidad a largo plazo, mediante la
seleccién de negocios atractivos, bien gestionados y que presenten un alto potencial de revalorizacién. La gestion del subfondo sigue los tres pilares sobre los que se asienta nuestra
filosofia de inversién: analisis fundamental propio, gestién adecuada del riesgo y horizonte temporal compartido entre inversores y gestores.

Rentabilidades
Fondo Mes 2024 lano 3afos 5afos 10 afos 15 afos ANO BESTINVER SICAV - BESTINFUND INDICE DE REFERENCIA
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Periodos superiores a1 afio en tasa anualizada. 2021 13,03% 24,91%
Fuente: Bestinver. 2020 -479% -1,99%
2019 20,54% 26,82%

. 2018 -13,43% -10,77%
Evolucion del valor liquidativo (€) o 12.88% 10.58%
1000 2016 11,73% 1,73%

950
500 2015 11,52% 9,60%
850 2014 -2,49% 7,20%
800
750 2013 31,54% 20,79%
700
650 2012 15,83% 18,18%
g 201 -10,95% -8,61%
500 2010 18,05% 11,61%
450
400 2009 46,64% 32,39%
350
300 Rentab.ll!d.ad anualizada 9.44% 9.09%
250 desde inicio
200
11;8 Desde fecha de lanzamiento del fondo 28/12/2008.
58 El fondo esta gestionado activamente y el Gestor de Inversiones, Bestinver Gestion, S.A.
S.G.LL.C., es quien toma las decisiones de inversi6n. Sin embargo, el indice de referencia contra
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replicar este indice de referencia y selecciona libremente los activos en los que invierte. La
desviacion respecto al indice de referencia puede ser significativa.

Las inversiones pueden conllevar, entre otros: a) Riesgo de pérdida del capital: El
Subfondo no ofrece ninguna garantia de proteccién del capital. Es posible que no se
recupere la totalidad de la inversion inicial; b) Riesgos de sostenibilidad: Se prevé que el
Subfondo esté expuesto a un extenso abanico de riesgos de sostenibilidad. No obstante,
dada la amplia diversificacién del Subfondo, los riesgos de sostenibilidad deberian tener
un reducido impacto financiero en el valor del Subfondo; c) Riesgo de cambio: Algunos
valores podran cotizar en una moneda distinta de EUR; d) Riesgo de tipos de interés y
riesgo de crédito: El Subfondo estd expuesto al riesgo de tipos de interés y de crédito, ya
que mantiene titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario; e) Riesgo de
liquidez: La liquidez de las inversiones podra ser limitada, dado que el Subfondo puede
invertir la totalidad o una parte de su patrimonio en empresas de pequena capitalizacion.
El ndmero de valores adquiridos o vendidos podra ser inferior al de las 6rdenes enviadas
al mercado, debido a los reducidos niveles de oferta y/o demanda de estos valores en el
mercado. En la seccién titulada "Factores de riesgo" del Folleto, se incluye una
descripcién completa de los factores de riesgo. Balance trimestral

El verano que acabamos de terminar ha sido testigo de una gran volatilidad en las
i principales bolsas del mundo. Una inestabilidad que se explica por la obsesion de
Equipo gestor una buena parte del mercado con la trayectoria a corto plazo de los tipos de
interés, pero también por el posicionamiento tactico de muchos inversores, que no
utilizan el analisis fundamental y la valoracion como herramientas para obtener
a L . . rentabilidad en los mercados. La cartera ha logrado navegar con relativo éxito estas
‘ Tomas Pinto turbulencias. Su buen comportamiento en un entorno menos favorable pone en
Director de Renta Variable Internacional valor una estrategia basada en el equilibrio, el respeto por las valoraciones y la
gestion adecuada del riesgo.
Hemos reducido peso en algunas compafiias que han tenido unas revalorizaciones
extraordinarias como es el caso de Meta, Rolls Royce y Pandora. Otros movimientos
=) Jorge Fuentes destacables son los incrementos de peso que hemos hecho en empresas como
. . Reckitt, Jerénimo Martins o la petrolera BP, por poner algunos ejemplos, que han
Gestor Renta Variable Internacional caido durante el periodo estivaF; sin que nosgtros hayam%s obse:vadF:) un ?1eterioro
fundamental en sus negocios que lo justifique.



Datos del fondo

|
VALOR LIQUIDATIVO 841,04 € DIVISA € COMISION DE GESTION 1,85%
_ ~ COMISION DE DEPOSITO 0,23%
PATRIMONIO DEL FONDO 60.780.469 € PLAZO INVERSION RECOMENDADO >5 afios
INVERSION MINIMA 1 accién
N© POSICIONES 63 USA DERIVADOS NO
CIFRA ANUAL GASTOS 2,24%
FECHA DE LANZAMIENTO 28/12/2008 BENCHMARK Stoxx Europe 600 NR cODIGO ISIN LUO389173070
Principales posiciones
|
% EN CARTERA
PHILIPS ELECTRONICS NV 2,90%
HEIDELBERG MATERIALS AG 2,83%
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B 274%
HOLCIM LTD 2,64%
SHELL PLC 2,63%
Distribucion sectorial Distribucion geografica
| |

[ CONSUMO 32,8%
FINANZAS 12,8%
771 INDUSTRIA 34,6%
I COM.YTEC.16,7%
Il LIQUIDEZ 3,2%

[0 IBERIA 9,8%
EUROPA 55,7%
[0 EEUU 29,6%
[ RESTO DEL MUNDO 1,7%
Il LIQUIDEZ 3,2%

Datos legales

I
DENOMINACION N© REGISTRO OFICIAL NIF
FONDO BESTINVER SICAV - BESTINFUND R LU22837085 4780 CSSF
GESTORA WAYSTONE MANAGEMENT COMPANY (LUX) S.A. B 96744 RSCL
GESTION DE ACTIVOS Y BESTINVER GESTION, S.A. S.G.LL.C. 103 CNMV A78930005

DISTRIBUIDOR GLOBAL

DEPOSITARIA BNP PARIBAS SECURI;E:;EEWCES LUXEMBOURG BO0000328 CSSF

AUDITOR PRICE WATERHOUSE COOPERS

El Folleto del fondo y el KIID puede ser descargado en www.bestinver.es. Rentabilidades denominadas en euros.

Esto es un documento comercial y con fines puramente informativos. El estado de origen es Luxemburgo. En Suiza, la entidad representante es ACOLIN Fund
Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich, y el Agente de Pago es Banque Cantonale Vaudoise, Place Saint-Frangois 14, 1003 Lausanne. El
Folleto, los Datos Fundamentales para el Inversor (“DFI” o “KIID"), los Estatutos asi como los Informes Anuales y Semianuales pueden ser obtenidos
gratuitamente en las oficinas de cada representante en cada pais. Por favor revise el Folleto y el KIID de cada fondo antes de tomar una decisién de inversién
definitiva. El Folleto estd disponible en inglés y el KIID esta disponible en (uno de) los idiomas oficiales de cada pais de registro. La Sociedad Gestora puede
cancelar los acuerdos de distribucion de la SICAV. Todas las rentabilidades se muestran netas de comisiones. Rentabilidades pasadas no predicen rentabilidades
futuras. Los datos de rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones y los costes incurridos en la emision o cancelacién de las acciones. Un resumen de los
derechos del inversor se puede encontrar en espafol en www.bestinver.es



