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Descripcién del fondo

BESTINVER RENTA, F.I. CLASE B es un subfondo de inversién dirigido a inversores con un horizonte temporal de corto plazo (1-2 afios). Es un subfondo flexible que puede invertir en
todos los segmentos de renta fija de nuestro universo de inversién, manteniendo una calificacion crediticia media de “Investment Grade” (superior a BBB- al menos por una agencia
de calificacién). Se podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién y no negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. La gestion del fondo sigue los tres pilares sobre los que se asienta nuestra filosofia de inversion: analisis
fundamental propio, gestién adecuada del riesgo y horizonte temporal compartido entre inversores y gestores.

Rentabilidades
Fondo QTD Mes 2024 lano 3anos 5anos 10 afos 15 anos ANO BESTINVER RENTA CLASE B INDICE DE REFERENCIA
232?;’“ RENTA | 0,88% | 0,81%  290%  1029% -0,20% 119%  0,83%  111% 30/06/2024 2,90% -041%
2023 9,50% 6,39%
BBG Barclays Euro
Aggr.Bond 1-10 Year = -0,19% | 0,48% -0,41% 4,23%  -2,53% | -1,28% -0,07% 0,38% 2022 -1,51% -12,06%
Total Return
2021 0,93% -1,40%
VEL ) ; o R
El indice cambia a partir del 05/09/2018 y pasa a ser 100% Barc. Euro Agg 1-10y TR. Los datos de 2020 3,80% 1,94%

rentabilidad histérica del indice de referencia han sido calculados tomando como referencia la
obtenida por el indice vigente en cada momento. 2019 4,93% 3,44%
Periodos superiores a 1 afio en tasa anualizada.

Fuente: Bestinver. 2018 -1,02% 0,14%

2017 0,04% 0,11%

Evolucién del valor liquidativo (€) 2016 0.14% 0.93%

2015 0,58% 0,69%

14 2014 -0,03% 131%

3 2013 3,12% 1,96%

2 2012 0,96% 115%

201 -0,56% 0,37%

" 2010 1,60% 120%

10 2009 6,97% 1,54%

9 2008 -2,20% 3,69%

2007 2,77% 4%

¢ 2006 537% 3,34%

7 2005 4,94% 225%

6 2004 3,75% 2,16%

2002 5,91% 3,33%

B 2000 3,76% 4,70%

RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION: 1999 149% 3.04%

La inversién en fondos de renta fija conlleva principalmente los siguientes riesgos: riesgo de 1998 4,68% 3,76%

tipos dejnterés, riesgo.d'e crédito, riesgo de merc'a/do, »riesgo de ct’)ntr_aparte, r.iesgo'Qe 1997 543% 502%
valoracion, riesgo de divisa, riesgo de concentracion, riesgo de pais, riesgo de inflacion y

riesgo de derivado. Encontrard informacién detallada sobre los riesgos de inversién en 1996 8,66% 713%

https://www.bestinver.es/riesgos-asociados-a-la-inversion/ Rentabilidad anualizada

Encontraré el folleto completo y el DFl del fondo en las péginas web www.bestinver.esy desde inicio 2,72% 1,94%
www.cnmv.es o solicitar una copia de éstos en la siguiente direccién de correo electrénico:
bestinver@bestinver.es En los afios 2014, 2015 y 2018 se produjeron modificaciones significativas en la politica
de inversi6n.
DERIVADOS: El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las (1) Elindice de referencia cambia a partir del 05/09/2018 y pasa a ser el Bloomberg
inversiones de contado, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una Barclays Euro Aggregate Bond Index1-10 Year. Previamente, el indice utilizado era el de
correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los gobiernos BofA Merril Lynch 1-3 Year Euro Goverment y el indice de renta fija privada
elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito IBoxx Euro Corporates Performance1 - 3y
: (2) Desde fecha de lanzamiento del fondo 16/10/1995.
previsto.
Balance trimestral
Equipo gestor

Empezamos el segundo trimestre como acabamos el primero: los mejores
datos econémicos en EE. UU. y un IPC de marzo maés alto de lo esperado
Eduardo Roque Benito Artifnano hicieron que el mercado dudara de que la Reserva Federal fuese a bajar los
q tipos este ano. Efectivamente, el mercado pasé a descontar solo una bajada
Director de Renta Gestor para todo el 2024 frente a las tres que descontaba a principio del trimestre.

13; 5
» Fija » Este movimiento de los tipos a corto se trasladé a toda la curva, provocando
caidas en los bonos de deuda piblica tanto en EE. UU. como en la Eurozona,

donde el efecto contagio pudo con unos datos econémicos mas modestos.
Decidimos entonces incrementar la sensibilidad a los tipos de interés de la

Miguel Molina cartera, ya que el movimiento desde principios de afio, cuando se llegaron a
descontar hasta siete bajadas de tipos en Norteamérica, nos parecia suficiente.

Gestor En este entorno de mayor crecimiento, los diferenciales de crédito de los
emisores permanecieron bastante estables, si bien algunas empresas sufrieron
algo al reducirse la probabilidad de nuevas bajadas de tipos. En este entorno,
gracias al anélisis fundamental y a la seleccién de bonos, el fondo obtuvo un
buen resultado y, como explicamos en la carta del primer trimestre del afio,
continuamos bajando el riesgo de la cartera.

| Joaquin Alvarez-
2% Borras

0 Gestor



https://www.bestinver.es/riesgos-asociados-a-la-inversion/
https://www.bestinver.es/
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Datos del fondo

VALOR LIQUIDATIVO 13,00 € DIVISA € COMISION DE GESTION 0,50%
PLAZO INVERSION RECOMENDADO 1-2 afios _ _
PATRIMONIO DEL FONDO 219.543.668 € COMISION DE DEPOSITO 0,03%
USA DERIVADOS St
. P
N° POSICIONES 214 BENCHMARK 886 Barclays Euro Aggr. INVERSION MINIMA 100 €

Bond 1-10 Year Total Return

FECHA DE LANZAMIENTO 16/10/1995 CODIGO ISIN ESOT14675038 CIFRA ANUAL GASTOS 0,56%

Datos oficiales

DENOMINACION N© REGISTRO OFICIAL NIF
FONDO BESTINVER RENTA, F.I. CLASE B 594 V81255366
GESTORA BESTINVER GESTION, S.A. S.G.II.C. 103 A78930005
DEPOSITARIA CACEIS BANK SPAIN, S.A.U. 42 A08161507
AUDITOR KPMG 702 A08161507

AVISO LEGAL

Esta publicacion ha sido elaborada por Bestinver Gestion, S.A. SGIIC, ("Bestinver Gestion"). Su contenido no constituye una oferta, invitacién o solicitud de
compra, venta o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni constituye una recomendacién personal. Encontrara informacién detallada sobre todos los
avisos legales en https://www.bestinver.es/aviso-legal/

Consulte el aviso legal escaneando con su mévil Consulte los riesgos asociados a la inversion
el cédigo QR: escaneando con su movil el codigo QR:



https://www.bestinver.es/aviso-legal/

