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* Datos  a cierre de 30/09/2023.
* La entidad gestora ha delegado la gestión de activos del fondo de pensiones en 
BESTINVER GESTIÓN S.A., SGIIC.

Datos oficiales

 El cobro de la prestación o ejercicio del derecho de rescate sólo es posible en caso de acaecimiento de alguna de las contingencias o
supuestos excepcionales de liquidez regulados en la normativa de planes y fondos de pensiones.

 El valor de los derechos de movilización, de las prestaciones y de los supuestos excepcionales de liquidez depende del valor de
mercado de los activos del fondo de pensiones y puede provocar pérdidas relevantes

Informe tercer trimestre 2023

Liquidez y complejidad

Informe de gestión

bestinver@bestinver.es900 878 280

@bestinver

www.bestinver.es

linkedin.com/company/bestinver youtube.com/bestinverAM

El patrimonio del fondo a cierre del tercer trimestre de 2023 es de 53,48 millones de euros. El número de partícipes es de
1.195.

La rentabilidad a cierre del tercer trimestre de 2023 de Bestinver Plan Renta F.P ha sido del 1,45%. En ese mismo periodo su
índice de referencia obtuvo un -0,23%.

La incertidumbre en los mercados es alta, pero una incógnita importante parece ir despejándose: estamos al final del ciclo de
subidas de tipos o, por lo menos, muy cerca de él. Sin duda, esto debería apoyar o, al menos, no menoscabar la rentabilidad de
los bonos. Los bancos centrales han querido “morir matando” y han logrado imponer al mercado su higher for longer; es decir:
la expectativa de tipos más altos durante más tiempo. Esto es lo que ha provocado una subida de la TIR de los bonos a corto y,
sobre todo, a largo plazo, lastrando a la renta fija en la segunda parte del trimestre. El higher for longer supone una amenaza
para el crecimiento económico futuro y, por este motivo, hemos incrementado la duración–o sensibilidad a los tipos de interés
de la cartera– de 4,25 a 5,25 años, comprando deuda pública alemana. Este movimiento nos protegerá en caso de que ocurra
una caída del crecimiento –y de la inflación– mayor de la prevista.

Lo positivo es que la TIR o rentabilidad anual esperada de la cartera del fondo Bestinver Plan Renta es muy elevada: un 6,6%
actualmente. Esto ha permitido que, incluso con subidas de tipos, el fondo haya tenido un buen comportamiento en el
trimestre, con una rentabilidad del 1,45%

En estos últimos meses, por ejemplo, hemos bajado nuestra exposición a deuda high yield debido al buen comportamiento
relativo que ha tenido frente a otros sectores. Lo ilustra bien la venta que hicimos de un bono de Grifols para comprar deuda
subordinada del banco holandés KBC.

Los mayores contribuyentes a la rentabilidad en el tercer trimestre del año han sido: US 10yr Ultra Fut Sep23, COFP 5 ⅞
01/15/24 Y US 10yr Ultra Fut Dec23. Los que peor se han comportado han sido:EURO-SCHATZ FUT Dec23, US 2YR NOTE (CBT)
Dec23 y EURO-BOBL FUTURE Dec23.
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Bestinver Plan Renta Índice de Ref.

Información legal

Acumulado 2023
Trimestral Anual

Trim- 1 Trim-2 Trim-3 Trim-4 2022 2021 2020 2019 2018

0,28% 0,14% 0,14% 0,14% 0,56% 0,56% 0,57% 0,56% 0,53%

Gestión 0,50% Depósito 0,03%

ACUMULADAS

RENTABILIDAD MEDIA ANUAL

RATIO DE GASTOS SOBRE PATRIMONIO MEDIO

A fecha de la elaboración del presente informe, 19 de octubre de 2023, la revalorización del fondo en el año es del 3,03%. 

Operaciones vinculadas: El FP ha realizado determinadas operaciones catalogadas como vinculadas por el artículo 85 ter del RD 304/2004.
A este respecto, el Órgano de Control Interno de la entidad gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en interés
exclusivo del FP y a precios y en condiciones iguales o mejores que los del mercado, todo ello de conformidad con lo establecido en el
procedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento Interno de Conducta de BESTINVER PENSIONES EGFP, S.A.

Adicionalmente, le informamos que el Grupo BESTINVER al que pertenece la entidad gestora ha aprobado un procedimiento de gestión de
los conflictos de interés que, con ocasión del desarrollo de su actividad, pudieran surgir entre cualquier sociedad del citado Grupo y sus
clientes.

Rentabilidades a 30/09/23

Comisiones

Origen 15 años 10 años 5 años 3 años 2023

BESTINVER PLAN RENTA (31/12/2004) 27.07% 13.65% 3.48% 0.08% -4.51% 3.58%

Índice (100% Barc. Euro Agg 1-10y TR) 19.54% 5.47% -0.55% -6.66% -11.36% 1.42%

Origen 15 años 10 años 5 años 3 años 1 año

BESTINVER PLAN RENTA   (31/12/2004) 1.28% 0.86% 0,34% 0.02% -1.53% 6.21%

Índice (100% Barc. Euro Agg 1-10y TR) 0.95% 0.36% -0.06% -1.37% -3.94% 0.71%
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TOP 5 POSICIONES A 30/09/23 EVOLUCIÓN VALOR LIQUIDATIVO

Febrero 2005 / Septiembre 2023

23/07/30 IBERCAJA 2.75 1,37%

26/01/31 LA BANQUE POSTALE 0,875 1,18%

25/05/31 FRANCE (GOVT OF) 1,5 1,08%

21/03/29 AROUNDTOWN 5,375 1,05%

PERP LENZING AG 5,75 HYBRID 1,04%

900 878 280

(1) Con fecha 19/09/2018 el fondo Bestinver Previsión cambia su nombre por Bestinver Plan Renta. Asimismo, el índice de referencia cambia y pasa a ser el Bloomberg 
Barclays Euro Aggregate Bond Index 1-10 Year Total Return. Previamente, el índice de referencia era un índice sintético compuesto por el índice EONIA (90%), el índice 
General de la Bolsa de Madrid (IGBM) y el MSCI WORLD INDEX (MSCI). Los indices de renta variable acumulan dividendos netos desde enero 2016.
Los datos de rentabilidades anteriores al 19/09/2018 pertenecen a Bestinver Previsión F.P.

(1) 



BESTINVER PLAN RENTA F.P.
Estado de cartera a 30/09/2023
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Nombre Instrumento Divisa Valor Mercado € % Cartera

23/07/30 IBERCAJA 2.75                  EUR 734.490,63 1,37%

26/01/31 LA BANQUE POSTALE 0,875        EUR 632.933,86 1,18%

25/05/31 FRANCE (GOVT OF) 1,5           EUR 579.218,84 1,08%

21/03/29 AROUNDTOWN 5,375               USD 559.246,06 1,05%

PERP LENZING AG 5,75 HYBRID             EUR 554.512,60 1,04%

12/02/27 BANCO COMERC PORTUGUES 1,125   EUR 543.857,42 1,02%

26/09/31 MOBICO GROUP PLC 4,875         EUR 536.075,53 1,00%

17/10/31 OBRIGACOES DO TESOURO 0,3      EUR 509.216,68 0,95%

14/03/29 INTESA SANPAOLO SPA 6,5        GBP 493.081,29 0,92%

15/04/36 DEUTSCHE BAHN FIN GMBH 0,625   EUR 479.577,15 0,90%

13/11/29 UNICAJA BANCO 2,875            EUR 477.137,12 0,89%

AT&T INC 2,875 PERP                    EUR 469.549,95 0,88%

PERP ABERTIS FINANCE 3,248              EUR 468.369,51 0,88%

30/04/28 GRUPO-ANTOLIN IRAUSA SA 3,5    EUR 468.237,88 0,88%

17/09/29 KONINKLIJKE KPN NV 5,75        GBP 457.340,84 0,86%

PERP TERNA RETE ELETTRICA 2,375 HYBRID  EUR 454.323,01 0,85%

22/12/25 GLOBAL AGRAJES SLU FLOAT       EUR 441.276,48 0,83%

08/09/27 ABANCA CORP BANCARIA SA 0,5    EUR 435.060,27 0,81%

PERP POSTE ITALIANE FLOAT               EUR 434.680,82 0,81%

20/02/25 VOLKSWAGEN FIN SERV 0,875      GBP 431.956,20 0,81%

31/08/81 ENBW ENERGIE BADEN - WU 2,125 EUR 424.597,08 0,79%

11/01/29 AKELIUS RESIDENTIAL PROP 1,125 EUR 424.022,27 0,79%

15/07/31 A2A SPA 0,625                  EUR 420.249,76 0,79%

25/09/28 CYPRUS 2,375                   EUR 413.918,76 0,77%

02/11/28 MEDIOBANCA DI CRED FIN 0,75    EUR 413.160,68 0,77%

20/01/26 UNICREDIT 1,2                  EUR 410.602,26 0,77%

23/04/2028 TATRA BANKA FLOAT            EUR 405.587,90 0,76%

30/04/30 ADIF ALTA VELOCIDAD 0,55       EUR 401.919,59 0,75%

23/09/2044  ATRADIUS FINANCE 5.25       EUR 396.093,64 0,74%

03/09/2030 HOLCIM FINANCE LUX SA 0,5    EUR 389.081,36 0,73%

12/05/26 CPI PROPERTY GROUP 2,75        EUR 388.593,62 0,73%

23/05/33 HSBC HOLDINGS PLC 4,856        EUR 383.711,65 0,72%

15/01/24 QUATRIM 5.875                  EUR 378.147,45 0,71%

15/01/29 ALTICE FRANCE SA 4,125         EUR 374.394,31 0,70%

05/11/2026 CRL CREDITO AGRICOLA 2.5     EUR 372.189,70 0,70%

18/03/25 SIDECU 5                       EUR 370.309,96 0,69%

21/09/25 COVENTRY BLDG SOCIETY 1        GBP 367.596,62 0,69%

LIBRA ESTERLINA                         GBP 367.398,05 0,69%

24/08/30 LLOYDS BANKING GROUP PLC 3,125 EUR 366.227,66 0,68%

01/03/2026 KLEOPATRA FINCO 4.25         EUR 362.349,65 0,68%

11/27/2031 BANCO DE CREDITO SOCIAL FLOAT EUR 361.919,01 0,68%

21/09/27 CAIXA GERAL DE DEPOSITOS 0,375 EUR 353.992,89 0,66%

17/01/28 NYKREDIT REALKREDIT AS 0,375   EUR 351.847,38 0,66%

16/02/2029 NATEST MARKET 4,771          EUR 351.061,56 0,66%

13/01/42 BPCE SA 1,5 COCO               EUR 350.921,97 0,66%

0.5 JDE PEETS NV 16/01/29               EUR 350.853,23 0,66%

PERP SES SA FLOAT                       EUR 347.963,70 0,65%

24/06/27 NIBC BANK NV 0,875             EUR 347.925,16 0,65%

PERP TELEFONICA EUROPE BV 2,88          EUR 346.040,33 0,65%

09/02/26 REPUBLIC OF CYPRUS 0           EUR 345.318,75 0,65%

23/12/2032 BANKINTER FLOATING           EUR 337.681,32 0,63%

15/03/28 VICTORIA 3,75                  EUR 336.733,80 0,63%

21/09/28 NN BANK NV NETHERLANDS 0,5     EUR 334.189,18 0,62%

07/07/2028 CAISSE NAT REAS 0.75         EUR 332.644,72 0,62%

01/04/31 BUONI POLIENNALI DEL TES 0,9   EUR 332.169,55 0,62%

PERP ELECTRICITE DE FRANCE 6 HYBRID     GBP 324.558,57 0,61%

18/01/31 HOLDING DINFRASTRUCTURE 1,475  EUR 324.029,92 0,61%

14/11/2033 ING GROEP FLOAT              EUR 323.216,22 0,60%
30/03/30 NATIONAL GRID PLC 2,949        EUR 318.618,16 0,60%

12/10/34 EDF FINANCE 4,75 Corp EUR 312.908,51 0,59%
14/12/29 VONOVIA SE 0,625               EUR 310.986,30 0,58%
30/05/34 CAIXABANK SA 6,125             EUR 304.510,20 0,57%
10/01/31 BNP PARIBAS 3,875              EUR 303.036,37 0,57%
01/02/28 KUTXABANK SA 4                 EUR 301.788,29 0,56%
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Nombre Instrumento Divisa Valor Mercado € % Cartera

PERP NATIONWIDE BLDG 5,75 COCO          GBP 301.508,79 0,56%

PERP ACAFP 4,25 Hybrid                  EUR 301.346,70 0,56%

05/06/26 BANK OF IRELAND GROUP 1,875    EUR 298.604,74 0,56%

13/09/2031 BANKINTER 4,875              EUR 297.139,30 0,56%

PERP BARCLAYS FLOAT HYBRID              EUR 296.413,43 0,55%

28/05/2029 CIMIC GROUP 1.5              EUR 296.097,76 0,55%

20/12/2083 BRITEL 8,375                 GBP 290.350,04 0,54%

PERP UNICAJA BANCO SA 4,875 COCO        EUR 288.301,26 0,54%

27/03/30 BANCO COMERC PORTUGUES 3,871   EUR 285.650,42 0,53%

PERP ING GROEP NV 5,75 COCO FIX TO VARIA USD 283.987,16 0,53%

PERPETUO INTESA SANPAOLO FLOATING       EUR 278.425,60 0,52%

14/01/29 SES SA 3,5                     EUR 274.324,23 0,51%

31/08/29 SWISS LIFE FINANCE 3,25        EUR 272.886,50 0,51%

15/05/29 IRISH TSY 1,1                  EUR 270.488,26 0,51%

PERP CAIXABANK SA 3,625 COCO            EUR 270.229,88 0,51%

15/02/29 BUONI POLIENNALI DEL TES 0,45  EUR 267.952,30 0,50%

PERP LLOYDS BANKING GROUP PLC 8 COCO    GBP 266.760,02 0,50%

PERP ALLIANZ SE FLOAT                   EUR 266.371,54 0,50%

23/06/48 CHE BOERSE AG 2 HYBRID         EUR 265.151,95 0,50%

14/10/27 KUTXABANK SA 0,5               EUR 264.533,47 0,49%

16/01/35 NATIONAL GRID PLC 4,275        EUR 263.138,66 0,49%

04/09/31 FIDELIDADE COMPANHIA SE 4,25   EUR 260.489,74 0,49%

PERP NATIONAL EXPRESS GROUP 4,25 HYBRID GBP 260.382,57 0,49%

24/05/80 ENEL SPA 3,5 Hybrid            EUR 259.431,31 0,49%

PERP BANCO SANTANDER SA 3,625 COCO      EUR 256.916,56 0,48%

19/03/2031 INFRASTRUTTURE WIRELESS 1.75 EUR 255.835,48 0,48%

13/02/24 SISIM 3,375                    EUR 254.348,66 0,48%

30/09/28 LEATHER 2 SPA FLOAT            EUR 252.787,60 0,47%

09/03/28 BANCO DE CREDITO SOCIAL 1,75   EUR 250.983,57 0,47%

PERP BBVASM FLOAT Hybrid                EUR 248.603,11 0,46%

PERP CASTELLUM AB 3,125 HYBRID          EUR 247.856,76 0,46%

12/06/29 SOCIETE GENERALE 0,5           EUR 245.868,82 0,46%

PERP ALLIANZ SE 3,875 HYBRID            USD 243.330,01 0,45%

PERP ORANGE SA 1,375 HYBRID             EUR 241.759,41 0,45%

03/10/78 VODAFONE GROUP PLC 4,2 HYBRID  EUR 241.566,20 0,45%

PERP ENI SPA 2.75                       EUR 236.847,18 0,44%

15/02/33 CELLNEX FINANCE CO SA 2        EUR 235.553,51 0,44%

26/05/33 BAYER AG 4,625                 EUR 232.591,24 0,43%

PERP TOTAL SE 2,125 HYBRID              EUR 232.441,13 0,43%

06/09/2030 EUROFINS SCIENTIFIC SE 4,75  EUR 231.096,30 0,43%

09/12/41 UNIQA INSURANCE GR 2,375 HYBRID EUR 225.613,56 0,42%

01/03/35 ORSTED A/S 4,125               EUR 223.519,78 0,42%

01/07/49 UNIBAIL-RODAMCO SE 1,75        EUR 222.975,54 0,42%

PERP UNICREDIT FLOAT                    EUR 221.807,88 0,41%

01/03/26 CARNIVAL CORP 7,625            EUR 218.548,52 0,41%

PERP INTESA SANPAOLO 3,75 CoCo          EUR 217.813,67 0,41%

PERP BP CAPITAL MARKETS 3,625           EUR 216.076,37 0,40%

16/02/2029 AIB GROUP 5.75               EUR 213.266,55 0,40%

28/01/28 BARCLAYS PLC 0,877             EUR 211.850,16 0,40%

19/09/30 A2A SPA 4,5                    EUR 211.309,40 0,40%

29/01/34 BARCLAYS PLC 5,262             EUR 210.254,67 0,39%

26/05/29 TELEFONAKTIEBOLAGET LM E 1     EUR 210.011,33 0,39%

06/12/32 COMMERZBANK AG 6,5             EUR 208.653,70 0,39%

PERP ASR NEDERLAND NV 4,625 HYBRID      EUR 208.347,71 0,39%

14/09/32 NATWEST GROUP PLC 1,043        EUR 207.826,49 0,39%

30/04/2030 ALLWYN ENTERTAINME 7,25      EUR 204.794,50 0,38%

02/03/30 BPCE SA 4,625                  EUR 204.607,92 0,38%

18/01/30 COMMERZBANK AG 5,125           EUR 204.514,96 0,38%

22/09/26 BANCO DE CREDITO SOCIAL 8      EUR 204.421,73 0,38%

23/04/2083 ENERGIAS DE PORTUGAL FLOAT   EUR 203.814,07 0,38%

23/09/2033 ABANCA 8,375                 EUR 202.950,00 0,38%

18/01/27 BAWAG PSK 4.125                EUR 201.757,70 0,38%

PERP CPI PROPOERTY GROUP 4,875          EUR 201.526,51 0,38%

29/11/2032 BPCE SA 4                    EUR 201.042,93 0,38%

03/07/2023 AEROPORTI DE ROMA SPA 4,875  EUR 201.040,32 0,38%
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Nombre Instrumento Divisa Valor Mercado € % Cartera

21/09/2033 ABNANV 5,50                  EUR 99.373,25 0,19%

16/06/32 BANQUE FED CRED MUTUEL 
3,875   

EUR 95.601,27 0,18%

PERP B SANTANDER 1 CoCo                 EUR 92.732,10 0,17%

20/04/26 LA MONDIALE 0,75               EUR 91.580,02 0,17%

PERP VOLKSWAGEN INTL FIN NV 4,625 
HYBRID

EUR 90.582,48 0,17%

15/11/32 ERSTE GROUP BANK AG 0,875      EUR 83.244,73 0,16%

04/10/33 BMW FINANCE NV 4,125           EUR 361.947,30

06/10/28 ALD SA 4,875                   EUR 301.545,00

04/10/28 WIENERBERGER AG 4,875          EUR 130.345,00

ITRAXX CROSOVER 12/27 C SERIE 38        EUR

ITRAXX CROSSOVER 20/12/2027 SERIE 38    EUR

ITRAXX CROSOR 12/27 C_MAIN S38          EUR

ITRAXX CROSSOVER 20/12/2027 MAIN S38    EUR

ITRAXX CROSOVER 12/27 C_SENIOR F S38    EUR

ITRAXX CROSSOVER 20/12/27 SENIOR F S38  EUR

ITRAXX CROSOR 12/27 C_MAIN S38          EUR

ITRAXX CROSSOVER 20/12/2027 MAIN S38    EUR

ITRAXX CROSOVER 12/27 C SERIE 38        EUR

ITRAXX CROSSOVER 20/12/2027 SERIE 38    EUR

ITRAXX CROSOVER 12/27 C_SENIOR F S38    EUR

ITRAXX CROSSOVER 20/12/27 SENIOR F S38  EUR

EURO FX CURR GBP FUTURE Dic23           GBP

EURO FX CURR $ FUTURE Dec23             USD

REPOS NACIONAL 122E5                    EUR 1.290.132,21

21/09/25 COVENTRY BLDG SOCIETY 1        GBP 367.496,84

ITRAXX CROSSOVER 20/06/2028 SERIE 39    EUR

ITRAXX CROSOVER 06/28 C SERIE 39        EUR

ITRAXX CROSSOVER 20/06/2028 SERIE 39    EUR

ITRAXX CROSOVER 06/28 C SERIE 39        EUR

ITRAXX CROSSOVER 20/06/28 SENIOR F S39  EUR

ITRAXX CROSOVER 06/28 C_SENIOR F S39    EUR

ITRAXX CROSSOVER 20/06/2028 MAIN S39    EUR

ITRAXX CROSOR 06/28 C_MAIN S39          EUR

ITRAXX CROSSOVER 20/06/28 SENIOR F S39  EUR

ITRAXX CROSOVER 06/28 C_SENIOR F S39    EUR

ITRAXX CROSSOVER 20/06/2028 MAIN S39    EUR

ITRAXX CROSOR 06/28 C_MAIN S39          EUR

ULTRA US TREASURY 10YR NOTE FUT Dic23   USD

ULTRA US TREASURY 5YR NOTE FUT dic23    USD

ULTRA US TREASURY 2YR NOTE FUTURE 
dic23 

USD

LONG GILT FUTURE Dic23                  GBP

EURO-BUND FUTURE  Dec23                 EUR

EURO SCHATZ FUTURE Dic23                EUR

EURO BUXL 30Y BND Dic23                 EUR

EURO BOBL FUTURE Dic23                  EUR

900 878 280

Este documento ha sido elaborado por Bestinver Pensiones EGFP, S.A. con fines meramente informativos, no pudiendo considerarse bajo ninguna
circunstancia como una oferta de inversión en sus fondos de pensiones. La información ha sido recopilada por Bestinver Pensiones EGFP, S.A. de fuentes
consideradas como fiables. No obstante, aunque se han tomado las medidas razonables para asegurarse de que la información sea correcta, Bestinver
Pensiones EGFP, S.A. no garantiza que sea exacta, completa o actualizada. Todas las opiniones y estimaciones incluidas en este documento constituyen el
juicio de Bestinver Pensiones EGFP, S.A. en la fecha a la que están referidas y pueden variar sin previo aviso. Todas las opiniones contendidas han sido
emitidas con carácter general, sin tener en cuenta los objetivos específicos de inversión, la situación financiera o las necesidades particulares de cada
persona. En ningún caso, Bestinver Pensiones EGFP, S.A., sus administradores, empleados y personal autorizado serán responsables de cualquier tipo de
perjuicio que pueda proceder, directa o indirectamente, del uso de la información contenida en este documento. El anuncio de rentabilidades pasadas no
constituye en ningún caso promesa o garantía de rentabilidades futuras. Todas las rentabilidades de Bestinver están expresadas en € y en términos netos,
descontados gastos y comisiones. Fuente rentabilidad de Bestinver: BESTINVER Fuente PER de los fondos: BESTINVER.

RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSIÓN
El riesgo de mercado existe por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo. La cotización de los activos dependen especialmente de la marcha de los
mercados financieros, así como de la evolución económica de los emisores que por su parte, se ven influidos por la situación general de la economía
mundial y por circunstancias políticas y económicas dentro de los respectivos países. Para acceder a la información completa de los planes y fondos de
pensiones puede consultar las Especificaciones, el Documento de Datos Fundamentales para el Partícipe y los principios de inversión y los últimos
informes periódicos disponibles en nuestra web.

Nombre Instrumento Divisa Valor Mercado € % Cartera

15/01/2030 NETHERLANDS GOVERMENT 
2,5    

EUR 201.031,87 0,38%

PERP KBC GROUP NV 8 COCO                EUR 199.842,90 0,37%

PERP IBERCAJA 9,125%                    EUR 199.238,00 0,37%

25/09/83 BAYER AG 7 FIX TO VAR          EUR 198.403,26 0,37%

22/12/30 INTESA SANPAOLO 2,375          EUR 197.914,83 0,37%

06/09/30 CAIXABANK SA 4,25              EUR 197.409,38 0,37%

PERP ASR NEDERLAND NV 5 Hybrid          EUR 197.386,00 0,37%

07/04/30 ABANCA CORP BANCARIA 4,625     EUR 196.484,09 0,37%

24/03/2026 BANCO SABADELL 2,625         EUR 195.089,41 0,36%

PERP BANCO BILBAO VIZCAYA ARG 6 COCO    EUR 191.965,51 0,36%

PERP BANKINTER 6.25                     EUR 191.610,49 0,36%

18/03/30 LLOYDS 4,5                     EUR 189.967,39 0,36%

25/03/82 BAYER AG 5,375 HYBRID          EUR 189.697,23 0,35%

01/06/28 ENCORE CAPITAL GROUP 4,25      GBP 188.759,61 0,35%

21/01/29 REPUBLIC OF CHILE 0,555        EUR 186.761,65 0,35%

PERP AEGON NV 5,625 HYBRID              EUR 181.484,08 0,34%

PERP OMV FLOATING                       EUR 181.316,17 0,34%

13/09/2030 FERROVIAL 4,375              EUR 180.624,66 0,34%

15/11/26 CELLNEX FINANCE CO SA 0,75     EUR 179.116,96 0,33%

PERP VOLKSWAGEN INTL FIN NV 3,748       EUR 178.578,21 0,33%

05/03/25 AMS AG  Cupón 0                EUR 177.722,00 0,33%

05/03/25 AMS AG  Cupón 0                EUR 177.722,00 0,33%

05/03/25 AMS AG  Cupón 0                EUR 177.722,00 0,33%

21/09/29 EDP FINANCE 1,875  Corp        EUR 175.878,00 0,33%

PERP CAIXABANK 5,25 CoCo BICS           EUR 172.796,23 0,32%

PERP LA MONDIALE 4,375 Hybrid           EUR 170.277,23 0,32%

PERP CREDIT AGRICOLE SA 7,5             GBP 163.865,70 0,31%

27/01/31 CPI PROPERTY GROUP SA 1,5      EUR 163.710,42 0,31%

PERP ERSTE GROUP BANK AG 4,25 COCO      EUR 163.668,33 0,31%

PERP HEIMSTADEN BOSTAD AB FLOAT         EUR 156.931,23 0,29%

PERP ERSTE GROUP BANK AG 3,375 COCO     EUR 156.618,36 0,29%

PERP BELFIUS BANK 3,625 CoCo EUR 152.804,06 0,29%

03/11/43 NN GROUP NV 6                  EUR 151.624,19 0,28%

07/12/43 ASR NEDERLAND NV 7 HYBRID      EUR 151.495,49 0,28%

31/10/30 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1,25  EUR 151.330,96 0,28%

PERP LB BADEN-WUERTTEMBERG 4 COCO       EUR 147.110,13 0,28%

30/08/84 VODAFONE GROUP 6,5             EUR 146.337,91 0,27%

PERP GRAND CITI PROPERTIES FLOAT        EUR 145.155,34 0,27%

PERP MUTUELLE ASSURANCE 3,5 HYBRID      EUR 143.374,99 0,27%

PERP SSE PLC 4 HYBRID                   EUR 143.095,07 0,27%

21/09/29 GOLDMAN SACHS GROUP INC 4      EUR 142.502,37 0,27%

05/04/30 NATL GAS TRANSMISSION 4,25     EUR 140.778,32 0,26%

PERP HEIMSTADEN BOSTA 3                 EUR 122.911,44 0,23%

PERP AT SECURITIES BV 7,47              USD 119.499,09 0,22%

PERP AROUNDTOWN SA 1,625 HYBRID         EUR 102.755,61 0,19%

PERP VOLKSWAGEN INTL FIN NV 7,875       EUR 102.092,39 0,19%

07/02/29 BANCO DE SABADELL 5,25         EUR 101.570,14 0,19%

08/09/2026 BANCO DE SABADELL FLOAT      EUR 100.224,09 0,19%

19/04/33 BELFIUS BANK SA/NV 5,25        EUR 99.937,46 0,19%
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