BESTI NVER BESTINVER PLAN PATRIMONIO F.P.

%acciona Informe tercer trimestre 2023

Datos oficiales

Bestinver Plan Patrimonio F.P. F-1219 V84101088 LELINIITN(I LN 18.176.169

Divisa Euro
Bestinver Pensiones, S.A. E.G.F.P. G0179 A81331720
Categoria RF Mixta

CACEIS Bank Spain, S.A.U. D-0196 A08161507 Plazo 2.4 afios
recomendado

KPMG 702 B78510153 Fecha inicio 15/11/2018

* La entidad gestora ha delegado la gestion de activos del fondo de pensiones en
BESTINVER GESTION S.A., SGIIC.

* Datos a cierre de 30/09/2023.

Liquidez y complejidad

® & El cobro de la prestacion o ejercicio del derecho de rescate sélo es posible en caso de acaecimiento de alguna de las contingencias o
supuestos excepcionales de liquidez regulados en la normativa de planes y fondos de pensiones.

® & El valor de los derechos de movilizacion, de las prestaciones y de los supuestos excepcionales de liquidez depende del valor de
mercado de los activos del fondo de pensiones y puede provocar pérdidas relevantes

Informe de gestion

El patrimonio del fondo a cierre del tercer trimestre de 2023 es de 18,47 millones de euros. El nimero de participes es de 416.

La rentabilidad a cierre del tercer trimestre de 2023 de Bestinver Plan Patrimonio F.P ha sido del 0,08%. En ese mismo periodo su
indice de referencia obtuvo un 0,64%.

Por la parte de renta fija, la incertidumbre es alta, pero una incégnita importante parece ir despejandose: estamos al final del ciclo de
subidas de tipos o, por lo menos, muy cerca de él. Sin duda, esto deberia apoyar o, al menos, no menoscabar la rentabilidad de los
bonos. Los bancos centrales han querido “morir matando” y han logrado imponer al mercado su higher for longer; es decir: la
expectativa de tipos mas altos durante mas tiempo. Esto es lo que ha provocado una subida de la TIR de los bonos a corto, y por tanto
de la cartera, lastrando a la renta fija en la segunda parte del trimestre. El higher for longer supone una amenaza para el crecimiento
economico futuro y, por este motivo, hemos incrementado la duracidon—o sensibilidad a los tipos de interés de la cartera, comprando
deuda publica alemana. Este movimiento nos protegerd en caso de que ocurra una caida del crecimiento —y de la inflacion— mayor de
la prevista.

En la parte de renta variable, dispersidn es la palabra que mejor define el comportamiento en bolsa de muchas de nuestras empresas
en los ultimos meses. Algunas han tenido rebotes muy importantes al mismo tiempo que otras han sufrido caidas bastante
significativas. Esta dindmica representa una excelente noticia porque en nuestro trabajo dispersidn significa oportunidad.

Muchas de nuestras compafiias han tenido revalorizaciones fantasticas. No estarian en cartera si no siguiésemos creyendo que ofrecen
valor. Sus multiplos siguen siendo concordantes con rentabilidades a largo plazo de doble digito anual, pero nuestro margen de
seguridad, indudablemente, se ha reducido. El peso que representan en la cartera también lo ha hecho. Dentro de este grupo de
compaiifas fantasticas pero no tan baratas, podemos encontrar nombres como Inditex, Facebook o Legrand, por poner algunos
ejemplos.

Hemos incrementado nuestro peso en empresas en las que seguimos observando una divergencia interesante entre el precio al que
cotizan y su valor fundamental. Un diferencial que se explica por motivos que consideramos coyunturales y no estructurales. Es el caso
de empresas Roche, Heineken, Reckitt o Exor, entre otras.

Los instrumentos que mas han contribuido al fondo en el tercer trimestre del afio han sido:. US 10yr Ultra Fut Dec23, SCHLUMBERGER
LTD y HELLOFRESH SE . Por el contrario, las que han contribuido mas negativamente han sido: LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI,
HEINEKEN NV y BAUSCH + LOMB CORP.
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TOP 5 POSICIONES A 30/09/23

24/08/2025 BANK OF AMERICA FLOAT

PERP NATIONWIDE BLDG 5,75 COCO
15/05/29 IRISH TSY 1,1
PERP BANKINTER 6.25

01/12/2025 VONOVIA 0

Informacion legal
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Operaciones vinculadas: El FP ha realizado determinadas operaciones catalogadas como vinculadas por el articulo 85 ter del RD
304/2004. A este respecto, el Organo de Control Interno de la entidad gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en
interés exclusivo del FP y a precios y en condiciones iguales o mejores que los del mercado, todo ello de conformidad con lo establecido
en el procedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento Interno de Conducta de BESTINVER PENSIONES EGFP, S.A.

Adicionalmente, le informamos que el Grupo BESTINVER al que pertenece la entidad gestora ha aprobado un procedimiento de gestion
de los conflictos de interés que, con ocasion del desarrollo de su actividad, pudieran surgir entre cualquier sociedad del citado Grupo y

sus clientes.

Rentabilidades a 30/09/23

ACUMULADAS

BESTINVER PLAN PATRIMONIO (15/11/2018)

indice (12,5% MSCI W.NR Eur / 87,5% Barc. Euro Agg 1-3y TR)

Origen 3ailos Taio 2023
7.03% 1.54% 7.73% 5.82%
421% 1.08% 2.64% 2.82%

A fecha de la elaboracidon del presente informe, 19 de octubre de 2023, la revalorizacién del fondo en el afio es del 5,34%.

ANUALIZADAS

BESTINVER PLAN PATRIMONIO (15/11/2018)

indice (12,5% MSCI W.NR Eur / 87,5% Barc. Euro Agg 1-3y TR)

Comisiones

RATIO DE GASTOS SOBRE PATRIMONIO MEDIO

Trimestral

Acumulado 2023

0,56% 0,28% 0,28%

0,28%

Origen 3 afios 1 aio
1.40% 0.51% 7.73%
0.85% 0.36% 2.64%

Anual
2022 2021 2020 2019
1,13% 1,13% 1,16% 1,17%

(1) El indice de referencia estaformado por un 12,5% el indice MSCI World para la renta variable y un 87,5% el Bloomberg Barclays Euro
Aggregate 1-3 year para la renta fija. Los indices de renta variable acumulan dividendos
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BESTINVER PLAN PATRIMONIO F.P.
Estado de cartera a 30/09/2023

24/08/2025 BANK OF AMERICA FLOAT EUR 234.580,52 1,27% 18/10/23 IBERCAJA 0.25 EUR 100.084,67 0,54%
PERP NATIONWIDE BLDG 5,75 COCO GBP 201.005,86 1,09% 01/03/24 TELEFONAKTIEBOLAGET LM 1,875 EUR 100.033,19 0,54%
15/05/29 IRISH TSY 1,1 EUR 198.358,06 1,07%
PERP BANKINTER 6.25 EUR 191.610,49 1,04% 15/06/2025 IBERCAJA EUR 100.032,31 0,54%
01/12/2025 VONOVIA 0 EUR 181.592,00 0,98% 28/02/2024 MOLNLYCKE 1,75 EUR 99.966,03 0,54%
15/07/2028 NETHERLANDS GOVERMENT ~ EUR 175.975,38 0,95% 11/03/24 MORGAN STANLEY 1,75 EUR 99.950,63 0,54%
0,75 SCHINDLER HOLDING CHF 99.802,93 0,54%
18/11/25 AT&T INC 3,55 EUR 167.407,50 0,91% 06/09/27 ENGIE SA 3,75 EUR 99.767,90 0,54%
DEUTSCHE BOERSE AG EUR 156.169,80 0,85% | 03/07/44 AVIVA PLC 3,875 HYBRID EUR 99.462,28 0,54%
RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 151.045,70 0,82% 15/01/26 SMURFIT KAPPA ACQUISITIO EUR 99.236,19 0,54%
13/09/2027 MEDIOBANCA DI CRED FIN EUR 149.824,50 0,81% 2,875
4,875 23/09/2044 ATRADIUS FINANCE 5.25 EUR 99.023,41 0,54%
20/10/2023 BLACKSTONE PP 0,125 EUR 142.761,41 0,77% 04/07/26 AIB GROUP PLC 3,625 EUR 98.982,58 0,54%
HEINEKEN NV EUR 140.546,64 0,76% 11/02/24 ILIAD 0,75 EUR 98.920,66 0,54%
18/12/23 E.ONSE 0 EUR 138.800,20 0,75% 24/05/24 KRAFT HEINZ FOODS CO 1,5 EUR 98.898,69 0,54%
09/02/26 REPUBLIC OF CYPRUS 0 EUR 138.127,50 0,75% 15/05/24 GOLDMAN SACHS GROUP 1,375 EUR 98.853,44 0,54%
ROCHE HOLDING AG CHF 137.881,67 0,75% 07/04/30 ABANCA CORP BANCARIA 4,625 EUR 98.242,04 0,53%
SAMSUNG ELECTRONICS CO (KRW) KRW 135.036,40 0,73%
BEIERSDORF AG EUR 128.990,40 0,70% 24/05/80 ENEL SPA 3,5 Hybrid EUR 97.898,61 0,53%
12/05/24 SNAM SPA 0 EUR 125.772,42 0,68% 16/04/24 FCA BANK SPA IRELAND O EUR 97.814,00 0,53%
FUCHS PETROLUB SE-PREF EUR 124.157,04 0,67% 12/05/26 CPI PROPERTY GROUP 2,75 EUR 97.786,14 0,53%
EPIROC AB A SEK 123.564,69 0,67% 19/07/24 JEFFERIES GROUP LLC 1 EUR 97.577,45 0,53%
ALPHABET INC-CL A usD 123.272,32 0,67% 25/11/24 CAIXA GERAL DE DEPOSITOS 1,25 EUR 97.567,22 0,53%
15/06/29 OBRIGACOES DO TESOURO 1,95 EUR 122.029,81 0,66%
17/07/2025 CREDIT SUISSE 1,25 EUR 97.556,15 0,53%
AMAZON.COM INC usD 121.913,32 0,66% 24/03/2026 BANCO SABADELL 2,625 EUR 97.544,70 0,53%
BAUSCH + LOMB CORP usb 121.709,71 0,66% 19/11/24 HARLEY-DAVIDSON FINL 0,9 EUR 97.137,71 0,53%
BUREAU VERITAS SA EUR 120.465,24 0,65% 25/11/25 BANK OF IRELAND 1 EUR 96.941,58 0,52%
COMPASS GROUP PLC GBP 118.067,20 0,64% 03/07/2023 AEROPORTI DE ROMA SPA EUR 96.654,00 0,52%
0 JDE PEETS NV 16/01/26 EUR 113.583,75 0,61% | 4,875
HELLOFRESH SE EUR 113.233,12 0,61% 25/09/24 KUTXABANK 0,5 EUR 96.570,83 0,52%
ASHTEAD GROUP PLC GBP 113.096,87 0,61% MICROSOFT usb 96.459,54 0,52%
ASM INTERNATIONAL NV EUR 112.095,00 0,61% 16/09/24 COMMERZBANK AG 0,25 EUR 96.454,56 0,52%
ATLAS COPCO AB-A SHS SEK 111.312,65 0,60% 17/09/24 VOLVO TREASURY 0,125 EUR 96.294,44 0,52%
12/02/2027 VOLKSWAGEN FIN SERV AG EUR 110.289,04 0,60% 11/09/24 SANTANDER 0,125 EUR 96.252,49 0,52%
0,125 15/10/25 JYSKE BANK A/S 0,375 EUR 96.182,59 0,52%
AZELIS GROUP NV EUR 109.715,44 0,59% 16/02/25 CEPSA 1 EUR 96.069,18 0,52%
P 109500s0  osey | COS/2S CARREFOURSAL2S
» . ) ) 0
META PLATFORMS INC-CLASS A USD 108.464.55 0.59% 30/09/24 ARVAL SERVICE LEASE O EUR 95.886,00 0,52%
24/03/25 CASTELLUM HELSINKI 2 EUR 108.189,71 0,59% | 15/03/27 HSBCHOLDINGSPLC2,5 EUR 95.863,29 0,52%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI EUR 106.743,60 0,58% 16/06/32 BANQUE FED CRED MUTUEL EUR 95.601,27 0,52%
06/09/25 CCEP FINANCE IRELAND DACO  EUR 105.511,56 0,57% 3,875
21/09/25 COVENTRY BLDG SOCIETY 1 GBP 105.027,61 0,57% 13/11/29 UNICAJA BANCO 2,875 EUR 95.427,42 0,52%
PERP BP CAPITAL MARKETS 3,25 EUR 104.948,26 0,57% 21/04/26 SOCIETE GENERALE 1,125 EUR 95.387,95 0,52%
17/02/26 TATRA BANKA AS 5,952 EUR 104.336,04 0,56% 01/10/25 FRESENIUS FIN IRELAND 0O EUR 94.736,31 0,51%
ASSA ABLOY AB-B SEK 103.628,38 0,56% 22/03/2026 SES SA 1,625 EUR 94.733,46 0,51%
30/04/2030 ALLWYN ENTERTAINME 7,25  EUR 102.397,25 0,55% 25/09/25 BANKIA 1 EUR 94.403,66 0,51%
02/03/30 BPCE SA 4,625 EUR 102.303,96 0,55% | 31/05/28 MADRID 2,214 EUR 94.346,00 0,51%
22/09/26 BANCO DE CREDITOSOCIAL8  EUR 102.210,86 0,55% | PERPSSEPLC4HYBRID EUR 94.141,49 0,51%
18/05/26 ABANCA CORP BANCARIA5,5  EUR 102.007,69 0,55% 17/01/25 DEUT PFANDBRIEFBANK AG 0,25 EUR 94.116,34 0,51%
PERP B SANTANDER 1 CoCo EUR 102.005,31 0,55% 08/07/25 NIBCAP 0,875 EUR 94.008,12 0,51%
23/04/2083 ENERGIAS DE PORTUGAL EUR 101.907,03 055% | AT&TINC2,875PERP EUR 93.909,99 0,51%
FLOAT PERP ABERTIS FINANCE 3,248 EUR 93.673,90 0,51%
PERP ASSICURAZION| GENERALI FLOATING EUR 101.823,23 0,55% | 26/08/26 BAYERAG 4 EUR 93.626,37 0,51%
27/11/23 IE2 HOLDCO 2,375 EUR 101.702,60 0,55% 28/04/27 NATIONWIDE BLDG SOCIETY 2 EUR 93.196,99 0,50%
30/08/84 VODAFONE GROUP 6,5 EUR 101.623,55 0,55% | A.CEXORNV EUR 93.089,46 0,50%
PERP VOLKSWAGEN INTL FIN NV 7,5 EUR 101.503,80 0,55% 05/11/2026 CRL CREDITO AGRICOLA 2.5 EUR 93.047,42 0,50%
HYBRID INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 92.142,19 0,50%
24/07/2023 TESCO CORP TREASURY 1.375 EUR 101.120,59 0,55% 23/07/30 IBERCAJA 2.75 EUR 91.811,33 0,50%
02/04/25 BARCLAYS PLC 3,375 EUR 101.079,06 0,55% 15/02/2025 HELLENIC REP 3,375 EUR 91.708,18 0,50%
18/04/24 VATTENFALL AB 3,25 EUR 101.027,16 0,55% PERP OMV FLOATING EUR 90.658,09 0,49%
21/04/24 BMW FINANCE NV3,625 EUR 100.970,90 0,55% 12/02/27 BANCO COMERC PORTUGUES EUR 90.642,90 0,49%
30/06/25 UNICAJA BANCO 4,5 Corp EUR 100.894,15 0,55% 1,125
18/01/27 BAWAG PSK 4.125 EUR 100.878,85 0,55% 14/05/27 COCACOLA HBC FINANCE 1 EUR 90.576,78 0,49%
19/05/26 INTESA SANPAOLO SPA 4.00 EUR 100.707,48 0,55% | 26/01/31LA BANQUE POSTALE 0,875 EUR 90.419,12 0,49%
PERP TELEFONICA EUROPE 4,375 HYBRID ~ EUR 100.652,71 0,54% | 08/02/27 TELEFONAKTIEBOLAGETLME  EUR 89.403,23 0,48%
15/06/27 KUTXABANK SA 4,75 EUR 100.573,66 054% | 1125
01/06/2026 STORA ENSO OYJ 4 EUR 100.537,40 0,54% PERP VOLKSWAGEN INTL FIN NV 3,748 EUR 89.289,10 0,48%
PERP ACAFP 4,25 Hybrid EUR 100.448,90 0,54% 30/03/27 STELLANTIS NV 0,625 EUR 89.055,21 0,48%
13/09/29 TOYOTA MOTOR CREDIT CORP  EUR 100.287,11 0,554% | 22/03/31BARCLAYSPLC1,125 EUR 88.994,16 0,48%
4,05 PERP TERNA RETE ELETTRICA 2,375 HYBRID EUR 88.047,10 0,48%
04/03/2025 NATWEST 2 EUR 100.104,54 0,54% 21/01/29 REPUBLIC OF CHILE 0,555 EUR 87.155,44 0,47%
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BESTINVER PLAN PATRIMONIO F.P.
Estado de cartera a 30/09/2023

08/09/27 ABANCA CORP BANCARIASA 0,5 EUR 87.012,05 0,47%
/09/ ’ ’ 47% | 35/09/28 CYPRUS 2,375 EUR 23.518,11 0,13%
0
LeGraND 5 cun sosssso o | DISSIFANCE(GOVIORLS  EW 2a7rEs o
15/09/27 CELLNEX FINANCE CO SA 1 EUR 86.785,98 0.47% 31/10/30 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1,25 EUR 17.294,97 0,09‘;
SALESFORCE INC usD 86.113,41 0,47% ’ o st
1 0y
12 NG GROER Y L U sireos  osey | TVUXCROSOROG/2BCMANS3S — EUR
. b
’ ’ ITRAXX CROSSOVER 20/06/2028 MAIN $39 EUR
25/09/24 CONTI-GUMMI FINANCE B.V. EUR 84.447,74 0,46% /06/
1171/351/28 NYKREDIT REALKREDIT AS 0,375 EUR 84.174,01 0,46% | TRAXXCROSOVER 06/28 C SERIE 39 EUR
09/03/28 BANCO DE CREDITO SOCIAL1,75 EUR 83.661.19 0,45; ITRAXX CROSSOVER 20/06/2028 SERIE 39 EUR
’ e »*>7 | ITRAXX CROSOVER 06/28 C_SENIOR F $39  EUR
ER 2 28 SE E
30/04/26 GRUPO ANTOLIN IRAUSA 3,375  EUR 83.426,25 045% | 'TRAXXCROSSOVER 0/06/28 SENIOR F 539 EUR
0y
oSS B S 98t | aaosonssasc wnss o
’ e *727% | ITRAXX CROSSOVER 20/06/2028 MAIN S39 EUR
25/01/24 MEDIOBANCA 1,6 Step Cpn EUR 80.739,81 0,44%
30/04/30 MADRID 0,419 EUR 80.446,16 0,44% | ITRAXX CROSOVER 06/28 C SERIE 39 EUR
30/04/30 ADIF ALTA VELOCIDAD 0,55 EUR 80.383,92 0,44% | ITRAXX CROSSOVER 20/06/2028 SERIE39  EUR
BOOKING HOLDINGS usD 78.753,60 0,43% | ITRAXX CROSOVER 06/28 C_SENIOR F $39 EUR
FERGUSON PLC usD 78.400,09 0,42% | ITRAXX CROSSOVER 20/06/28 SENIOR F $39 EUR
PERP POSTE ITALIANE FLOAT EUR 78.320,87 0,42%
SOITEC MANUFACTURES EUR 77.455,25 0,42% | LONG GILT FUTURE Dic23 GBP
MICROELECTRONICS ULTRA US TREASURY 2YR NOTE FUTURE ~ USD
PERNOD RICARD SA EUR 76.241,55 0,41% | dic23
RENTOKIL INITIAL PLC GBP 75.527,23 0,41% | ULTRAUS TREASURY 10YR NOTE FUT Dic23 USD
15/07/31 A2A SPA 0,625 EUR 74.380,49 0,40%
DELIVEROO PLC GBP 73.621,41 0,40% | EUROBOBL FUTURE Dic23 EUR
15/03/28 VICTORIA 3,75 EUR 73.203,00 0,40% | EUROSCHATZ FUTURE Dic23 EUR
10y
QZ’;\"';LHSED'NG NV ZLEJ;E 2;‘2;';2 g;;ﬁ 04/10/28 BMW FINANCE NV 3,875 EUR 80.047,20
S 7" | 04/10/28 WIENERBERGER AG 4,875 EUR 28.855,00
01/06/26 BUONI POLIENNALI DELTES 1,6  EUR 61.577,07 0,33% | |TRAXX CROSOVER 12/27 C SERIE 38 EUR
21/07/26 PGB 2.875 EUR 60.006,12 0,32% | |TRAXX CROSSOVER 20/12/2027 SERIE38  EUR
15/01/2030 NETHERLANDS GOVERMENT ~ EUR 58.838,60 0,32% | |TRAXX CROSOVER 12/27 C SERIE 38 EUR
25 ., | ITRAXX CROSSOVER 20/12/2027 SERIE38  EUR
PERP HEIMSTADEN BOSTA 3 EUR 56.410,85 0.31% | [TRAXX CROSOR 12/27 C_MAIN S38 EUR
SEA LTD-ADR usD 53.872,01 0,29% | ITRAXX CROSSOVER 20/12/2027 MAIN $38 EUR
22/12/25 GLOBAL AGRAJES SLU FLOAT EUR 44.025,26 0,24%
PERP CPI PROPOERTY GROUP 4,875 EUR 40.305,30 0,22% | ITRAXX CROSOVER 12/27 C_SENIOR F $38 EUR
01/04/31 BUONI POLIENNALI DELTES 0,9  EUR 31.263,02 0,17% | ITRAXX CROSSOVER 20/12/27 SENIOR F 538 EUR
15/10/25 PGB 2,875 EUR 30.645,85 0,17%
LAM RESEARCH CORP usD 27.861,56 0,15% | REPOS NACIONAL 122E5 EUR 1.200.122,99

RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION

El riesgo de mercado existe por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo. La cotizacion de los activos dependen especialmente de la marcha de los
mercados financieros, asi como de la evoluciéon econémica de los emisores que por su parte, se ven influidos por la situacién general de la economia
mundial y por circunstancias politicas y econdmicas dentro de los respectivos paises. Las inversiones del fondo de inversidon pueden conllevar un riesgo del
mercado de renta variable, de tipo de interés, de tipo de cambio, de inversion en paises emergentes, asi como de concentracidn geografica o sectorial. Para
acceder a la informacidn completa de los planes y fondos de pensiones puede consultar las Especificaciones, el Documento de Datos Fundamentales para el
Participe y los principios de inversién y los ultimos informes periddicos disponibles en nuestra web.

Este documento ha sido elaborado por Bestinver Pensiones EGFP, S.A. con fines meramente informativos, no pudiendo considerarse bajo ninguna
circunstancia como una oferta de inversién en sus fondos de pensiones. La informacidn ha sido recopilada por Bestinver Pensiones EGFP, S.A. de fuentes
consideradas como fiables. No obstante, aunque se han tomado las medidas razonables para asegurarse de que la informacién sea correcta, Bestinver
Pensiones EGFP, S.A. no garantiza que sea exacta, completa o actualizada. Todas las opiniones y estimaciones incluidas en este documento constituyen el
juicio de Bestinver Pensiones EGFP, S.A. en la fecha a la que estan referidas y pueden variar sin previo aviso. Todas las opiniones contendidas han sido
emitidas con caracter general, sin tener en cuenta los objetivos especificos de inversidn, la situacion financiera o las necesidades particulares de cada
persona. En ningln caso, Bestinver Pensiones EGFP, S.A., sus administradores, empleados y personal autorizado seran responsables de cualquier tipo de
perjuicio que pueda proceder, directa o indirectamente, del uso de la informacion contenida en este documento. El anuncio de rentabilidades pasadas no
constituye en ningln caso promesa o garantia de rentabilidades futuras. Todas las rentabilidades de Bestinver estan expresadas en € y en términos netos,
descontados gastos y comisiones. Fuente rentabilidad de Bestinver: BESTINVER Fuente PER de los fondos: BESTINVER.
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