BESTINVER NORTEAMERICA, FI
N° Registro CNMV: 5665

Informe Semestral del Primer semestre de 2024

Gestora: Depositario: Auditor:
Grupo Gestora: Grupo Depositario: Rating Depositario: Baal

Fondo por compartimentos: NO

El presente informe junto con los Gltimos informes periodicos, se encuentran disponibles por medios teleméaticos en
www.bestinver.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccién
JUAN DE MENA, 8 28014 - MADRID (MADRID) (915959150)

Correo electréonico
bestinver@bestinver.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 07-10-2022

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de riesgo: 6, enuna escalade 1 a7

Descripcién general

Politica de inversion:

Al menos el 75% de la exposicién total se invertird en renta variable y el resto de la exposicion total se invertira en activos de renta fija.
Se invertird méas del 50% de la exposicion total en emisores y mercados de Estados Unidos o Canada, el resto se invertird en emisores o
mercados OCDE, pudiendo invertir hasta un maximo del 20% de la exposicion total en emisores y mercados de paises no OCDE.

La inversion en renta variable se realizara siguiendo técnicas de analisis fundamental o valor; se invertird en compafiias tanto de alta
como de baja capitalizacion bursatil, con perspectivas de revalorizacién a medio y largo plazo, sin especial predileccion por algun sector.
Existe concentracion geografica y/o sectorial. La inversién en acciones de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del
fondo.

La parte no expuesta a renta variable sera invertida en activos de renta fija de emisores/mercados de Estados Unidos, Canada y la zona
Euro y preferentemente publica, sin descartar renta fija privada, en emisiones de elevada calificacion crediticia (rating minimo

de A- otorgado por agencias de reconocido prestigio) o, si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de Espafia en cada momento. La
duracion media de la cartera de renta fija sera inferior a 18 meses.

El riesgo divisa oscilara entre el 0 y el 100% de la exposicion total.

Se podra invertir hasta 10% del patrimonio en IIC financieras, activo apto, armonizadas o no, del grupo o no de la Gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE.

La lIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversién en
valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por

la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del
patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados

Inversion y Cobertura para gestionar de un modo mas eficaz la cartera

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2) Datos econdmicos.

Periodo actual | Heriodo 2024 2023

anterior
Indice de rotacion de la cartera 0,00 0,33 0,00 0,60
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,83 3,95 3,83 3,11

diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine

Periodo actual Periodo anterior
N° de participaciones 5.551.477,76 4.489.858,33
N° de participes 2.297 1.517
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00 0,00
| Inversién minima 100 euros
¢ Distribuye dividendos? NO
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo fin
periodo (miles de EUR) del periodo (EUR)
Periodo del informe 116.295 20,9486

2023 80.133 17,8476

2022 39.767 14,6242

2021

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestion
% efectivamente cobrado Base de Sistema
Periodo Acumulada célculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,87 0,87 0,87 0,87 Patrimonio
Comisién de depositario
% efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo
0,02 Patrimonio
Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.

pagina 3 de 14



2.2) Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado Oitmo
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Trim (0)
Rentabilidad IIC 17,37 4,11 12,74 5,63 0,10 22,04
- ; Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 Afios
Rentabilidades extremas (i) % Focha % Focha % Focha
Rentabilidad minima (%) -1,23 04-04-2024 -1,40 31-01-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,61 26-04-2024 2,27 22-02-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Oiimo : : :
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,28 9,90 10,64 10,03 10,12 12,18
Ibex-35 12,82 14,54 11,85 11,83 12,16 13,84
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,12 0,12 0,13 0,13 0,13
VaR histérico(iii) 5,94 5,94 5,96 6,09 6,09

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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(continuacién)

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado 0o
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
0,91 0,46 0,46 0,46 0,46 1,85

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este

ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 afios Rentabilidad semestral de los iltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se
presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

o IO » Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* N° de participes . I

(miles de euros) PETOEE [
Renta Fija Euro 37.911 101 1,19
Renta Fija Mixta Euro 474.838 5.474 3,65
Renta Variable Mixta Internacional 54.579 1.332 7,68
Renta Variable Euro 149.691 2.711 3,30
Renta Variable Internacional 3.492.581 35.802 10,29
Renta Fija Euro Corto Plazo 143.007 1.593 1,94
Total 4.352.607 47.013 8,94

*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio (%) de cada Fl en el periodo.
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2.3) Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe : . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 114.614 98,55 78.357 97,78
* Cartera interior 5.780 4,97 2.670 3,33
* Cartera exterior 108.832 93,58 75.686 94,45
* Intereses de la cartera de inversion 2 0,00 1 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.587 2,22 3.248 4,05
(+/-) RESTO -906 -0,78 -1.472 -1,84
PATRIMONIO 116.295 100,00 80.133 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4) Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variaciéon Variacién a\clzirrlrifllgga respecto fin_
periodo actual | periodo anterior anual periodo anterior
PATRIMONIO ANTERIOR 80.133 56.561 80.133
+/- Suscripciones/ reembolsos (neto) 22,62 28,32 22,62 9,40
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos 15,80 5,99 15,80 261,63
(+/-) Rendimientos de gestion 16,88 6,97 16,88 231,70
+ Intereses 0,13 0,13 0,13 34,48
+ Dividendos 0,56 0,56 0,56 37,62
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) 16,12 6,32 16,12 249,59
+/- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,06 0,02 0,06 277,93
+/- Otros resultados 0,01 -0,05 0,01 -135,06
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,07 -0,98 -1,07 49,52
- Comision de gestion -0,87 -0,88 -0,87 35,17
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 35,16
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,02 48,74
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 36,52
- Otros gastos repercutidos -0,16 -0,06 -0,16 264,13
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 14,18
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 40,58
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -46,35
PATRIMONIO ACTUAL 116.295 80.133 116.295

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

REPO|SPAIN GOVERNMENT BJ|3.67|2024-01-02 EUR 2.670 3,33
REPO|SPAIN GOVERNMENT B[3.45[2024-07-01 EUR 5.780 4,97

ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 5.780 4,97 2.670 3,33
RENTA FIJA 5.780 4,97 2.670 3,33
INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.780 4,97 2.670 3,33
PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS - CASH USD USD 966 0,83 914 1,14
IIC 966 0,83 914 1,14
ACCIONES|CNH INDUSTRIAL NV USsD 812 0,70 406 0,51
ACCIONES|ARCH CAPITAL GROUP LTD USD 2.191 1,88 1.623 2,02
ACCIONES|DANAHER CORP uUSsD 1.247 1,07 795 0,99
ACCIONES|INTUITIVE SURGICAL UsD 725 0,62 569 0,71
ACCIONES|WHIRLPOOL CORP usD 980 0,84 643 0,80
ACCIONES|CITIGROUP UsD 2.382 2,05 1.376 1,72
ACCIONES|OTIS WORLDWIDE CORP-W/I UsD 416 0,52
ACCIONES|MICROSOFT CORP usD 8.234 7,08 4.939 6,16
ACCIONES|TECHNIP ENERGIES NV UsD 857 0,74 776 0,97
ACCIONES|Sempra Energy UsD 2.107 1,81 1.392 1,74
ACCIONES|AMAZON.COM INC USD 4.720 4,06 2.742 3,42
ACCIONES|LAM RESEARCH CORP UsSD 1.895 1,63 1.035 1,29
ACCIONES|PROCTER AND GAMBLE CO/THE UsD 1.352 1,16 1.012 1,26
ACCIONES|INTERCONTINENTAL EXCHANGE GROUP USD 2.044 1,76 1.270 1,58
ACCIONES|INTUIT INC UsD 1.572 1,35

ACCIONES|JPMORGAN CHASE AND CO USD 2.048 1,76 1.651 2,06
ACCIONES|KENVUE INC(KVUE US) USD 520 0,45 512 0,64
ACCIONES|BROADCOM CORPORATION UsSD 2.180 1,87 1.801 2,25
ACCIONES|PEPSICO INC UsD 1.039 0,89 770 0,96
ACCIONES|CORTEVA INC uUsD 702 0,60 465 0,58
ACCIONES|CVS HEALTH CORP USsD 965 1,20
ACCIONES|ELEVANCE HEALTH INC UsD 2.415 2,08 993 1,24
ACCIONESI|KLA - TENCOR CORPORATION USD 1.437 1,24 916 1,14
ACCIONES|VALARIS LTD UsSD 860 0,74 796 0,99
ACCIONES|MEDTRONIC PLC (USD) UsD 1.035 0,89 715 0,89
ACCIONES|HERC HOLDINGS INC(HRI US) USD 566 0,49 538 0,67
ACCIONESIELI LILLY UsD 1.476 1,27 903 1,13
ACCIONES|CARRIER GLOBAL CORP-WI/I USD 694 0,60 743 0,93
ACCIONES|HUNTSMAN UsD 847 0,73 390 0,49
ACCIONES|Intl Flav & Frag USsD 1.531 1,32 1.195 1,49
ACCIONES|MERCK INC UsD 2.107 1,81 687 0,86
ACCIONES|THERMO FISHER SCIENTIFIC INC USD 1.169 1,01 873 1,09
ACCIONES|FIBRA MACQUARIE MEXICO MXN 410 0,35

ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 2.276 1,96 1.575 1,96
ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 6.389 5,49 2.028 2,53
ACCIONES|BAUSCH & LOMB INC USD 2.296 1,97 2.121 2,65
ACCIONES|COCA COLA EUROPEAN PARTNERS UsD 2.339 2,01 1.728 2,16
ACCIONES|NEXTERA ENERGY INC. USD 1.966 1,69 1.768 2,21
ACCIONES|RESTAURANT BRANDS INTERN. INC USD 1.652 1,42 1.667 2,08
ACCIONES|CHEVRON CORP. usD 1.294 1,11 619 0,77
ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON usD 746 0,93
ACCIONES|SALESFORCE.COM INC UsSD 1.753 1,51 1.319 1,65
ACCIONESILINDE PLC UsD 854 0,73 859 1,07
ACCIONES|American Tower UsSD 1.062 0,91 896 1,12
ACCIONES|FORTINET INC UsD 1.007 0,87 1.061 1,32
ACCIONES|WESTERN DIGITAL CORP USD 1.122 0,96 842 1,05
ACCIONES|TAPERTRY INC USD 544 0,47

ACCIONES|OSHKOSH CORP USsD 461 0,40 478 0,60
ACCIONES|ACC. KOSMOS ENERGY LTD UsD 893 0,77 785 0,98
ACCIONES|ABBOTT LABORATORIES USsD 1.030 1,28
ACCIONES|UNITY SOFTWARE INC UsD 625 0,54 774 0,97
ACCIONES|BECLE SAB DE CV MXN 358 0,45
ACCIONES|HOME DEPOT INC usD 1.148 0,99 1.029 1,28
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

ACCIONES|BOOKING HOLDINGS INC UsSD 1.139 0,98 620 0,77
ACCIONES|ALPHABET INC - CL C USsD 4.292 3,69 4.003 5,00
ACCIONES|ORACLE CORP UsD 1.730 1,49 1.335 1,67
ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY INC UsD 2.440 2,10 1.619 2,02
ACCIONES|ULTA SALON COSMETICS FRAGR USD 456 0,57
ACCIONES|KRAFT FOODS INC uUsD 1.052 0,90 877 1,09
ACCIONES|CAPRI HOLDINGS LTD UsSD 803 0,69

ACCIONESI|AFRICA OIL CORP CAD 960 0,83 388 0,48
ACCIONES|COSTAR GROUP INC.(CSGP US) uUsD 775 0,67 390 0,49
ACCIONESI|APPLE INC UsD 7.120 6,12 3.845 4,80
ACCIONES|INGERSOLL-RAND INC USD 817 0,70 681 0,85
ACCIONES|CHEMOURS CO/THE USsD 640 0,80
ACCIONES|MASTERCARD INC uSsD 1.629 1,40 1.436 1,79
ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP INC USsD 1.103 0,95 986 1,23
ACCIONES|UNION PACIFIC USD 1.215 1,04 1.178 1,47
ACCIONES|MARVELL TECHNOLOGY INC uUSsD 727 0,91
ACCIONES|ANALOG DEVICES USD 1.246 1,07

ACCIONES|BANK OF AMERICA UsSD 1.713 1,47

RV COTIZADA 107.866 92,75 74.771 93,30
RENTA VARIABLE 107.866 92,75 74.771 93,30
INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 108.832 93,58 75.684 94,44
INVERSIONES FINANCIERAS 114.612 98,55 78.354 97,77
Inversiones Dudosas, Morosas o en Litigio

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
* Para los valores negociados habra que sefalar si se negocian en Bolsa o en otro mercado oficial.
Los productos estructurados suponen un 0.00 % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

DISTRIBUCION PATRIMONIO SECTORES

@ SERVICIOS PUBLICOS ¥ DE EMPRESA
® COMPOMNENTES E INSTRUMENTOS ELECTROMICOS @ SERVICIOS FINAMCIERDS
FPROCESOS Y REFRODUCCION DE DATOS @ OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Instrumento .
comprometido

Objetivo de la inversion
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4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspension temporal suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

| x| [ x| x| x| x| x[x|x|§

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (superior al 20%) X
b. Madificaciones del escasa relevancia en el reglamento X
c. Gestora y el Depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquision y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, X
o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra [IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra (repos de deuda publica) con el depositario por, importe en miles de euros :
371.146,23 - 394,43%

Durante el periodo se han efectuado operaciones de venta (repos de deuda publica) con el depositario por, importe en miles de euros:
371.179,82 - 394,46%

La sociedad gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas en los términos previstos en
los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003,
de instituciones de inversion colectiva.

La sociedad gestora cuenta con un procedimiento de autorizacién simplificado de otras operaciones vinculadas repetitivas o de

escala relevancia no incluidas en los apartados anteriores, realizadas con el depositario, como la remuneracién de la cuenta corriente,
comisiones de liquidacion, contratacion de repos.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a. Vision de la gestora / sociedad sobre la situacion de los mercados

A pesar de que la decision de la Reserva Federal de mantener los tipos altos por mas tiempo de lo esperado estd moderando el nivel de
actividad econdmica, Norteamérica sigue siendo el lider del crecimiento mundial. Ademas, unas menores presiones inflacionistas han
sido bien recibidas por el mercado y muchas de las compafiias que tenemos en cartera estan reportando resultados por encima de las
expectativas.

Respecto a la coyuntura actual, nos gustaria destacar dos aspectos. En primer lugar, los mercados estan redescubriendo que son
capaces de convivir con unos tipos de interés cercanos al 5%. Estos pueden parecer anormalmente altos si los comparamos con los que
hemos tenido en los Gltimos diez afios. Pero, si echamos la vista atrds y analizamos la historia de la politica monetaria, constataremos que|
la verdadera anomalia estaba en los tipos al cero. De hecho, los niveles actuales son similares a los que habia en las décadas anteriores
a la crisis de 2008, cuando la economia crecia sin miedo a la deflacién y los inversores éramos recompensados por nuestros ahorros con
una buena rentabilidad. Por tanto, la reaparicién de la inflacién y el final de los tipos cero nos parecen pasos importantes en la vuelta a la
normalidad y marcan el inicio de un periodo més sostenible en los mercados.

En segundo lugar, el camino hacia la normalizacién ha sido puesto a prueba varias veces en los Ultimos dos afios y, en cada ocasion, el
examen fue superado con buena nota. Nos referimos a la reaparicién de la inflacién, la subida de tipos mas agresiva en cuatro décadas,
la tensién geopolitica en Ucrania, la crisis de los bancos regionales en Estados Unidos o la caida de Credit Suisse en Europa. Todos ellos
fueron eventos que en otro momento hubieran generado problemas serios y que, sin embargo, en esta ocasion, se han saldado sin que la
economia entrara en recesion. Esta es una demostracion de resistencia que no queremos pasar por alto.

En nuestra opinién, ambos aspectos son favorables para la evolucion de los mercados y traeran consecuencias muy positivas para los
inversores de renta variable.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas
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Norteamérica cuenta con grandes ventajas politicas, geograficas y juridicas que han favorecido enormemente al desarrollo de su
economia, mercados y empresas durante los Ultimos dos siglos. Como primera potencia, controla la Gnica divisa de reserva mundial,

el principal mercado de capitales y los grandes flujos del comercio internacional. Su herencia cultural ¢ arraigada en los valores del
individualismo, innovacion y emprendimientog¢, ha creado un sistema econémico, legal y educativo meritocratico que facilita la generacion
y acumulacion de riqueza. Ademas, cuenta con un enorme mercado local, grandes reservas de recursos naturales y una positiva
tendencia demogréfica que la convierten en una de las regiones mas atractivas para invertir. Estas peculiaridades han hecho de
Norteamérica la region ideal para el desarrollo de las compafiias lideres en los sectores mas criticos, estratégicos y dinamicos de la
economia mundial. Bestinver Norteamérica trata de beneficiarse de estas ventajas, invirtiendo en las compafiias que mejor posicionadas
estan para rentabilizarlas y que, gracias a su valoracion, ofrecen un retorno a largo plazo por encima de la media.

La exposicion sectorial a cierre de primer semestre de 2024 es la siguientes: 27% consumo, 13% financiero, 15% industrial y 39% TMT
con un 6% en liquidez.

c. Indice de referencia

El indice de referencia utilizado a efectos meramente comparativos es el S&P 500 Net TR en euros que obtuvo una rentabilidad en el
primer semestre de 2024 del 18,58%. En ese mismo periodo, el fondo Bestinver Norteamérica obtuvo un 17,37%

d. Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El valor liquidativo de Bestinver Norteamérica a 30 de junio de 2024 ha sido de 20,95 euros resultando en una rentabilidad acumulada en
el afio del 17,37%.

El patrimonio del fondo, a cierre del segundo semestre de 2023, alcanzé los 116,295 milones de euros frente a los 80,133 millones de
euros a cierre de 2023 y el nimero de participes ascendia a 2.297 cierre del primer semestre de 2024 frente a los 1.517 a cierre de 2023.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio soportados por el fondo en concepto de comision de gestion y comision de depdsito en el
primer semestre de 2024 es el 0,89%.

La ratio de gastos acumulada en el afio ha sido el 0,91%. En esta ratio esté incluida la comisién de gestion, la comision del depositario, y
otros gastos de gestion corriente.

e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Con caracter complementario a la informacién facilitada en el apartado 2.2 b) del presente informe, les facilitamos datos de la rentabilidad
obtenida por los fondos de inversion gestionados por Bestinver:

FONDO Vocacion inversora Rentabilidad periodo de informe

BESTINVER PATRIMONIO, F.I. Renta Fija Mixta Euro 3.48%

BESTINVER MIXTO, F.l. Renta variable Mixta Internacional 7.68%
BESTINVER BOLSA, F.l. Renta variable Iberica 3.30%

BESTINVER RENTA, F.I. Renta Fija Mixta Euro 2.90%

BESTINVER INTERNACIONAL, F.l. Renta Variable Internacional 11.05%
BESTINFOND, F.I. Renta Variable Internacional 9.77%

BESTVALUE, F.I. Renta Variable Internacional 9.64%

BESTINVER GRANDES COMPANIAS, F.I. Renta Variable Internacional 7.62%
BESTINVER CONSUMO GLOBAL, F.I.L. Renta Variable Internacional 13.00%
BESTINVER CORTO PLAZO, F.I Renta Fija Euro 1.94%

BESTINVER LATAM, F.l. Renta Variable Internacional -10.92%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL, F.I. Renta Fija Mixta Euro 2.75%
BESTINVER DEUDA CORPORATIVA, FI Renta Fija Mixta Euro 5.79%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL I, F.I. Renta Fija Mixta Euro 5.46%
BESTINVER TORDESILLAS, FIL Retorno Absoluto -0.55%

BESTINVER MEGATENDENCIAS, FI Renta Variable Internacional 11.42%
ODA CAPITAL, FIL Renta Variable Internacional -0.94%

ALFIL TACTICO, FIL Renta Variable Internacional -5.64%

BESTINVER NORTEAMERICA, F.I Renta Variable Internacional 17.37%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL lll, F.l. Renta Fija Mixta Euro 1.18%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL IV, F.I. Renta Fija Mixta Euro 1.55%

2. INFORMACION SOBRE INVERSIONES
a. Inversiones realizadas durante el periodo

Durante la primera mitad del afio, Bestinver Norteamérica ha tenido un comportamiento similar al del mercado americano, a pesar de
haber mantenido una posicién media de caja del 7% de la cartera. Aunque la caja puede lastrar la rentabilidad del fondo en el corto plazo,
a lo largo del ciclo supone una reserva de poélvora seca que tiene un gran valor estratégico en momentos de incertidumbre. Se trata, por
tanto, de un componente importante de nuestro estilo de gestion, gracias a la flexibilidad que nos aporta y debido a su perfil ofensivo y
defensivo.

Respecto a la cartera, esta formada por empresas con unas perspectivas de negocio excelentes que no se estan reflejando en sus
cotizaciones por motivos de corto plazo. En nuestra opinion, esto supone una buena oportunidad de inversién a largo plazo. Por otro lado,
es especialmente importante para nosotros comprobar que compariias como Arch Capital, Citigroup, IFF o Elevance han liderado el buen
comportamiento del fondo.

pagina 12 de 14




Las compariias que mas han contribuido al fondo en el primer semestre del afio 2024: NVIDIA, Alphabet y Microsoft. Por el contrario, las
gue han contribuido mas negativamente han sido: Unity Software, Chemours y BAUSCH + LOMB CORP.

b. Operativa de préstamo de valores

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos
N/A

d. Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es mayor que la volatilidad de la letra del tesoro por invertir
en activos de renta variable de los que se espera obtener una mayor rentabilidad y por tanto una mayor variacion de sus precios. La
volatilidad es la desviacion de la rentabilidad respecto a su media y puede verse en el cuadro del apartado 2.2. como es menor a la del
Ibex 35 porque las acciones en cartera son diferentes a las contenidas en ese indice y han sufrido menor variacion en sus precios. A
mayor volatilidad mayor riesgo y este trimestre ha sido extremadamente volatil.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

La politica de Bestinver Gestion, S.A., SGIIC en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en cartera de sus
1IC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en segundos Estados, su adecuacién
a los objetivos y a la politica de inversion de cada IIC y, también, que las eventuales situaciones de conflicto de interés sean gestionadas
adecuadamente. Bestinver Gestion, S.A. SGIIC ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas de todas
las sociedades en las que sus IIC tienen participacién

En este contexto, el equipo de inversiones toma las decisiones en torno a un analisis de los puntos a tratar en cada una de las Juntas de
accionistas, tomando como referencia estandares generalmente aceptados de gobierno y responsabilidad corporativa y contando para ello
con el asesoramiento y soporte de un proveedor externo especialista en la prestacion de este tipo de servicios. El ejercicio del derecho de
voto, ya sea conforme a los puntos propuestos por el Consejo de la compafiia en cuestion o en contra, ira en linea con el interés de los
participes del Fondo, buscando la mayor proteccién y beneficio para los mismos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo soporta gastos derivados del servicio de andlisis y que ascienden en el segundo semestre de 2024 a 17.969,84 euros, y
acumulado en el afio 17.969,84 euros, prestado por varios proveedores. El andlisis recibido se refiere en todo caso a valores incluidos

dentro del &mbito de inversion de las IIC bajo gestion y su contribucién en el proceso de toma de decisiones de inversion es valorada
positivamente por el Departamento de Inversiones de la sociedad gestora.

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Las extraordinarias ventajas competitivas que han acompafiado a la region desde hace siglos y que han hecho de EE. UU. la primera
potencia mundial, se han acelerado durante los Gltimos afios y han ampliado la distancia que la economia estadounidense acumulaba
frente a la de otras partes del mundo. Esta continia el proceso de normalizacion monetaria dejando atras una década tipos de interés al
cero. Esta normalizacién tendra efectos muy positivos a largo plazo para nuestras compaiiias, aunque a corto pueda provocar episodios
de volatilidad en los mercados. Unos episodios que, como siempre que han ocurrido, nos daran la oportunidad de seguir invirtiendo en las
compafiias lideres de la region a valoraciones atractivas.
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10. Informacion sobre las politicas de remuneracion

Sin informaciA3n

11. Informacion sobre las operaciones de financiacién de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total

Sin informaciA3n
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