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DECLARACION DE LOS PRINCIPIOS DE INVERSION DEL
PLAN DE PREVISION SOCIAL INDIVIDUAL
BESTINVER CRECIMIENTO PPSI

PRINCIPIOS GENERALES

El Plan de Prevision Social Individual BESTINVER CRECIMIENTO se encuentra integrado en
la entidad de prevision social BESTINVER INDIVIDUAL EPSV.

El Socio Protector de BESTINVER INDIVIDUAL, EPSV es BESTINVER SOCIEDAD DE
VALORES, S.A.

El activo del PPSII BESTINVER CRECIMIENTO sera invertido en interés de sus Socios y
Beneficiarios de acuerdo con criterios de seguridad, rentabilidad, diversificacion, dispersion,
liquidez, congruencia y plazos adecuados a sus finalidades.

Los activos del PPSII BESTINVER CRECIMIENTO se invertiran mayoritariamente en

mercados regulados. En todo caso, se respetaran las normas establecidas en la Ley 5/2012, de 23
de febrero, sobre Entidades de Prevision Social, el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el
que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision
Social, en el Decreto 92/2007, de 29 de Mayo y en el Decreto 13/2024 de 13 de febrero y la
Orden de 13 de febrero de 2024 por la que se desarrollan determinados preceptos de los citados
Decretos.

PRINCIPIOS ESPECIFICOS

1) Politica de Inversion

La orientacion inversora del plan de prevision es RENTA VARIABLE (el PPSI invierte mas del
75% de su cartera en activos de renta variable).

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return EUR
Index con dividendos en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
cada ejercicio.

Renta variable
EL PPSI BESTINVER CRECIMIENTO invertira al menos el 75% de la exposicion total en

renta variable y el resto de la exposicion total se invertira en activos de renta fija. La renta
variable sera de emisores/mercados de paises de la OCDE. El riesgo divisa oscilara entre el 0 y
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el 100% de la exposicion total.

La inversion en renta variable serd en compaiiias tanto de alta como de baja capitalizacion
bursatil, con perspectivas de revalorizacion a medio y largo plazo, sin especial predileccién por
algln sector o pais. Podra existir concentracion geografica o sectorial. Los activos de renta
variable en los que invierta el PPSI BESTINVER CRECIMIENTO estaran en todo caso

admitidos a cotizacion oficial en mercados regulados en el ambito de la OCDE, reconocidos y
abiertos al pablico.

El proceso de toma de decisiones de inversion tiene en cuenta criterios medioambientales,
sociales y de gobernanza (ASG) como parte del analisis fundamental realizado sobre las
sociedades si bien estos criterios ASG no son vinculantes en las decisiones de inversion. La
gestora analiza el desempeno sostenible de las compafiias con el fin de identificar sus
principales riesgos / oportunidades en materia de sostenibilidad asignandoles un rating ASG
interno. Este rating se basara en el analisis y conocimiento profundo de las sociedades por parte
del equipo de inversion del PPSI y en la informacion de proveedores externos de anélisis ASG
de reconocido prestigio.

Las estrategias de exclusion, integracion o implicacion seguidas por la entidad que gestiona los
activos del plan de prevision se encuentran detalladas en la Declaracién de Principios de
Inversion Responsable que se encuentra disponible en la pagina web
https://www.bestinver.es/sostenibilidad/inversion-responsable/.

La entidad que gestiona los activos del PPSI no toma en consideracion las incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de diligencia
debida en relacién con dichas incidencias adversas, debido fundamentalmente a la falta de
informacién y datos disponibles para evaluar adecuadamente estos principales impactos
adversos.

Renta fija

La parte no invertida en renta variable sera invertida en activos de renta fija de
emisores/mercados de la zona Euro y preferentemente piblica, sin descartar renta fija privada,
en emisiones de elevada calificacion crediticia (rating minimo de A1 de S&P o P1 de Moody’s)
o, si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de Espafia en cada momento. La duracién media
de la cartera de renta fija serd inferior a 18 meses.

EL PPSI BESTINVER CRECIMIENTO no invertira en productos derivados.

2) Criterios de seleccién y distribucion de las inversiones

Los criterios de inversion y distribucion de las inversiones seran fijados en cada momento

dentro de los limites establecidos por la legislacion vigente, siguiéndose, en cuanto a la
seleccion de activos y titulos integrantes de la cartera, las técnicas de analisis fundamental de las
companias (con especial énfasis en la inversion de valor), buscando valores que se encuentren
infravalorados por el mercado y procurandose que, ademas de su solidez y garantia, se genere
una rentabilidad sostenidamente satisfactoria.


https://www.bestinver.es/sostenibilidad/inversion-responsable/
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2.1 Principios especificos que se aplican para la consideracién de la existencia de riesgos
extrafinancieros en una inversién incluyendo los criterios éticos, sociales, medioambientales y
de buen gobierno empleados.

El enfoque de inversidn activa y responsable implica entender como las empresas que la entidad
gestora del plan de prevision social individual (PPSI) analiza se relacionan con la sociedad y

con su entorno en el desarrollo de su actividad. Una compaiiia sin capacidades definidas y
adecuadas en materia medioambiental, social y de buen gobierno no esta debidamente preparada
para proteger y promover la creacion de valor a largo plazo.

Para determinar estas capacidades, la entidad gestora del plan de prevision ha integrado criterios
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo (en adelante ESG por sus siglas en inglés)
en su analisis fundamental. Bestinver cuenta con recursos especificos y proveedores externos de
reconocido prestigio que complementan y potencian sus habilidades y les ayudan en los procesos
de toma de decisiones. De esta forma, la gestora del PPSI es capaz de identificar los riesgos
financieros y no financieros en los que incurre a la hora de invertir en un negocio, y cuantifica
aquellas variables que determinan la sostenibilidad de su posicion competitiva, su crecimiento o su
rentabilidad.

La entidad que gestiona los activos del plan de prevision social individual aplica 4 principios
fundamentales en sus decisiones de inversion:

1. Orientacion a la creacion de valor a largo plazo. La integracion de criterios ESG en los
procesos de inversion es clave para cumplir con su deber fiduciario con los socios del plan
de prevision social individual y mejorar la gestion de los riesgos, los rendimientos a largo
plazo y el impacto de las inversiones del PPSI en la sociedad.

2. Influir proactivamente en la mejora del desempefio sostenible de las companias que
analiza y en las que invierte, mediante politicas y acciones de didlogo e implicacion
(engagement) y votacion en juntas de accionistas (proxy-voting).

3. Complementa la actividad realizada por su equipo de inversion con la incorporacion de
proveedores externos de reconocido prestigio, que refuerzan su capacidad de analisis y
participacion en las empresas del universo de inversion. El objetivo es tener un
profundo conocimiento de las companias en las que se invierte, sus riesgos y sus
oportunidades.

4. Suresponsabilidad es tener un impacto positivo en la sociedad. Para ello, utiliza su
posicion e influencia en companias y otros grupos generadores de opinién con el
propésito de tener esa repercusion positiva que perseguimos.

2.2 Categorias de activos del PPSI sobre los que se efectuard el andlisis en relacién con la
consideracion de riesgos extrafinancieros.

La integracion de criterios ESG en el analisis de activos aplicarg, en general, tanto a los activos
de renta fija como a los de renta variable de la cartera del PPSI. Como consecuencia, todo activo
de renta fija o variable que pueda ser incorporado a la cartera debe haber sido analizado desde
un prisma ESG (medioambiental, social y de buen gobierno) por el equipo de inversién de la
gestora, asignando un rating ESG interno a cada activo. Para realizar este andlisis, el equipo de
inversion complementa su conocimiento profundo sobre las empresas que analiza con la
informacién suministrada por proveedores ESG de reconocido prestigio.
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2.3 Porcentaje minimo de la cartera que se invierte en activos gue tengan en consideracién
criterios extrafinancieros.

No hay establecido un criterio de calificaciobn minima de rating ESG para seleccionar activos en
nuestras carteras. Todos los activos deben ser evaluados y asignados con un rating, pero es el
equipo de inversion quien toma la decision, en funcién a la informacién financiera y
extrafinanciera (entre la que se encuentra el rating ESG) de si incorporar las activos en las
carteras. Por este motivo, no existe un porcentaje minimo de activos de la cartera que deban
tener en consideracion criterios extrafinancieros.

2.4 Procedimiento seguido para la implantacién, gestidn y seguimiento de los principios
definidos.

Toda la actividad de incorporacion de criterios ESG a los procesos de inversion y la asignacién
del rating interno ESG realizada por el equipo de inversion se registra en una herramienta de
base de datos interna. Las areas de Cumplimiento Normativo y de Gestion de Riesgos de la
entidad gestora, tienen acceso a dicha herramienta para realizar seguimiento, verificar la
trazabilidad y revisar el cumplimiento de las politicas establecidas.

Adicionalmente, se ha implantado un modelo de gobierno especifico que persigue la revisién
periddica de las politicas de inversion responsable de la gestora y su modelo de aplicacion. Para
este fin, se han constituido dos 6rganos de gobierno del modelo ESG:

e Equipo ejecutivo ESG: estd formado por los responsables de las distintas areas de
inversion, riesgos, cumplimiento normativo y transformacion de la entidad gestora 'y
tiene como principal objetivo impulsar la integracién de criterios ESG en los equipos
que lideran. Se reline de forma recurrente para analizar, revisar y verificar el
cumplimiento de los principios de inversién responsable y de los procesos establecidos
para la integracion de criterios ESG.

e ESG Board: compuesto por miembros de la Alta Direccion de la entidad gestora (CEO -
Consejero Delegado, Direccion de Inversion, Direccion Comercial, Direccion de
Riesgos y Cumplimiento Normativo y Direccién de Transformacién), pudiendo
incorporarse miembros externos a la organizacién con amplia experiencia en materia de
sostenibilidad. Se reline, como minimo, semestralmente y su objetivo es identificar y
priorizar los principales aspectos en materia de sostenibilidad y las iniciativas
relacionadas con su implantacién, asi como validar los criterios de inversion
responsable adoptados y aprobar las propuestas de los equipos de inversion en la
aplicacion de criterios de exclusion.

3) Detalle de los riesgos inherentes a las inversiones.

Riesgo de mercado: La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los
mercados financieros, asi como de la evoluciéon econémica de los emisores que, por su parte, se
ven influidos por la situacién general de la economia mundial y por circunstancias politicas y
econdmicas dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:
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- Riesgo de mercado por inversién en renta variable: Derivado de las variaciones en el
precio de los activos de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con
caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de
renta variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversién en activos denominados
en divisas distintas a la divisa de referencia de la participaciéon se asume un riesgo
derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Riesgo de liquidez: La inversion en valores de baja capitalizacion y/o en mercados con una
reducida dimension y limitado volumen de contratacion puede privar de liquidez a las
inversiones lo que puede influir negativamente en las condiciones de precio en las que el
inversor pueda verse obligada a vender, comprar o modificar sus posiciones.

Riesgo de concentracién geografica o sectorial: La concentracion de una parte importante de las
inversiones en un Gnico pais o en un ndmero limitado de paises, determina que se asuma el
riesgo de que las condiciones econdmicas, politicas y sociales de esos paises tengan un impacto
importante sobre la rentabilidad de la inversién. Del mismo modo, la rentabilidad de un inversor
que concentre sus inversiones en un sector econémico o en un ndmero limitado de sectores
estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos sectores. En consecuencia
la concentracion determina que las variaciones en los precios de los activos en los que se esta
invirtiendo den lugar a un impacto en la rentabilidad de la participacion mayor que el que

tendria lugar en el supuesto de invertir en una cartera mas diversificada.

Riesgo de crédito: La gestion de la liquidez en cuenta corriente en el depositario o con la
contratacion de repos de deuda piblica, expone a la calidad crediticia del depositario y del
emisor del colateral del repo. El riesgo de crédito es el riesgo de que el depositario o el emisor
no puedan hacer frente al pago de los importes comprometidos.

Riesgo de sostenibilidad de las inversiones: debe entenderse por riesgo de sostenibilidad todo
acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de producirse, podria
provocar un impacto material negativo real o posible sobre el valor de la inversion.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector
de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes
y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la participacion del PPSI.

4) Procesos de control de riesgos inherentes a las inversiones.

Los sistemas de control establecidos comprueban que las operaciones de inversion se realizan
de acuerdo a las directrices establecidas en la Declaracién de Principios de Inversion.

Para la cuantificacion de los riesgos de mercado se utilizan las siguientes técnicas de medicion y
seguimiento:
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- Exposicion total a riesgo de mercado.
- VaR con un nivel de confianza del 99% y un horizonte temporal de un mes.

Para la gestion del riesgo de crédito, se controla el limite maximo de exposicién y se revisa la
calidad crediticia de la entidad depositaria y del emisor del colateral del repo, se comprueba la
calidad, suficiencia y liquidez del colateral del repo y cualquier aspecto relacionado.

En cuanto al riesgo normativo, diariamente se calculan y revisan los limites y coeficientes
legales.

Para controlar la liquidez de la que dispone la cartera, diariamente se obtienen los datos que
permiten controlar los saldos en cuentas corrientes o repos de Deuda Publica, asi como las
previsiones de tesoreria. Asimismo, se controla la profundidad del mercado de los instrumentos
financieros en que se invierte considerando la negociacién habitual y el volumen invertido, para
procurar una liquidacién ordenada de las posiciones.

En relacion con el riesgo de divisa, se comprueba que no se excedan los limites establecidos en
la Declaracién de Principios de Inversion.

Adicionalmente, existe un procedimiento de control de Operaciones Vinculadas, verificindose
entre otros aspectos, que las mismas sean contratadas a precios de mercado.

5) Duracion de la politica de inversion.

La presente declaracion ha sido aprobada con fecha 18 de julio de 2024 y tendra vigencia
indefinida. Sin perjuicio de lo anterior, podra revisarse y en su caso, alterarse o modificarse la
presente declaracion por la Junta de Gobierno de BESTINVER INDIVIDUAL EPSV.

6) Objetivo anual de rentabilidad.

El objetivo anual de rentabilidad esperada del PPSI BESTINVER CRECIMIENTO queda fijado

en el 8%. Esta rentabilidad objetivo se espera alcanzar a largo plazo en promedio anualizado; no
descartandose ejercicios puntuales en los que la rentabilidad alcanzada difiera
significativamente de esta cifra.

7) Perfil de riesgo.

Teniendo en cuenta lo expuesto en cuanto a la politica de inversién seguida y el objetivo de
rentabilidad anual esperada, el PPSI BESTINVER CRECIMIENTO tiene un perfil de riesgo
alto a corto plazo.



