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El presente informe junto con los Gltimos informes periodicos, se encuentran disponibles por medios teleméaticos en
www.bestinver.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccién
JUAN DE MENA, 8 28014 - MADRID (MADRID) (915959100)

Correo electréonico
bestinver@bestinver.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 20-07-2018

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Vocacién inversora: Renta Fija Euro Corto Plazo
Perfil de riesgo: 1

Descripcién general

Politica de inversion:

El fondo invierte el 100% de la exposicion total en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del
mercado monetario cotizados o no, liquidos), de emisores y mercados OCDE. No existira riesgo divisa al realizarse cobertura de dicho
riesgo.

El fondo invertira en emisiones que en el momento de la compra tengan calificacién crediticia alta (rating minimo A-) o media (rating
entre BBB+ y BBB-) por una agencia de calificacién de reconocido prestigio o, si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de Espafia en
cada momento. Para emisiones no calificadas, se atendera al rating del emisor. En caso de rebajas sobrevenidas del rating, los activos
se mantendran en cartera.

El vencimiento de cada activo no podra ser superior a 2,5 afios, siendo la duraciéon media de la cartera inferior a doce meses.

Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras de renta fija (activo apto), armonizadas o no, pertenecientes o no

al grupo de la Gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autbnoma, una
Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.

La lIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversiéon en
valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por
la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del
patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados

Inversion y Cobertura para gestionar de un modo mas eficaz la cartera

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2) Datos econdmicos.

Perfodo actual eI 2022 2021

anterior
Indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,03 -0,52 -0,32 -0,44

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine
diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de participaciones

11.416.580,48

11.035.616,59

N° de participes 1.070 990
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00 0,00
[ Inversion minima [ 100 Euros
¢ Distribuye dividendos? NO
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo fin
periodo (miles de EUR) del periodo (EUR)
Periodo del informe 167.881 14,7050
2021 125.076 14,9663
2020 175.638 15,0176
2019 145.838 14,9722
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestion
% efectivamente cobrado Base de Sistema
Periodo Acumulada célculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,04 0,04 0,11 0,11 Patrimonio
Comisién de depositario
% efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo
0,01 0,01 Patrimonio

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado Oitmo
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Trim (0)
Rentabilidad IIC -1,75 -0,37 -0,95 -0,43 -0,15 -0,34 0,30 0,29
- ; Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 Afos
Rentabilidades extremas (i) % Focha % Focha % Focha
Rentabilidad minima (%) -0,12 28-09-2022 -0,13 13-06-2022 -0,99 26-07-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,08 20-07-2022 0,08 20-07-2022 1,00 27-07-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora.
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)
Trimestral Anual
Acumulado Oiimo : : :
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,50 0,56 0,48 0,45 0,16 0,10 1,52 0,16
Ibex-35 20,51 16,45 19,64 24,95 18,01 15,40 33,84 12,29
Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,03 0,02 0,04 0,02 0,46 0,24
INDICE 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,16 0,23
VaR histérico(iii) 0,95 0,95 0,96 0,85 0,81 0,81 0,93 0,18

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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(continuacién)

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado 0o
2022 o Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
0,14 0,05 0,05 0,04 0,05 0,19 0,18 0,18

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este

ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

Graficos evolucién valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afos
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se
presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

o IO : Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* N° de participes ) e

(miles de euros) Eelicdoilic
Renta Fija Mixta Euro 432.062 4.626 -1,73
Renta Variable Mixta Internacional 46.742 1.351 -5,21
Renta Variable Euro 134.270 2.883 -9,21
Renta Variable Internacional 2.918.046 35.469 -5,42
Renta Fija Euro Corto Plazo 163.680 1.070 -0,37
Total 3.694.800 45.399 -4,90

*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio (%) de cada Fl en el periodo.
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2.3) Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe : . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 165.109 98,35 136.036 83,52
* Cartera interior 23.798 14,18 5.278 3,24
* Cartera exterior 141.180 84,10 130.885 80,36
* Intereses de la cartera de inversion 132 0,08 -127 -0,08
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.960 1,76 26.756 16,43
(+/-) RESTO -188 -0,11 87 0,05
PATRIMONIO 167.881 100,00 162.879 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4) Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variaciéon Variacién a\clzirrlrifllgga respecto fin_
periodo actual | periodo anterior anual periodo anterior
PATRIMONIO ANTERIOR 162.879 160.765 125.076
+/- Suscripciones/ reembolsos (neto) 3,42 2,29 29,46 51,94
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos -0,37 -0,98 -1,76 -61,79
(+/-) Rendimientos de gestion -0,32 -0,93 -1,62 -64,85
+ Intereses 0,18 0,08 0,34 128,77
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,97 -1,22 -2,84 -19,24
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,48 0,21 0,87 134,14
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Otros resultados -0,01 0,00 0,02 774,59
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,05 -0,05 -0,14 2,00
- Comision de gestion -0,04 -0,04 -0,11 2,78
- Comision de depositario -0,01 0,00 -0,01 2,54
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -23,06
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 21,29
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 48,97
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 48,97
PATRIMONIO ACTUAL 167.881 162.879 167.881

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

REPO|SPAIN GOVERNMENT B|0.10]2022-10-03 EUR 17.660 10,52

ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 17.660 10,52

RFIJA|INMOBILIARIA COL|1.45|2024-10-28 EUR 765 0,46

RFIJAIKUTXABANK SA|0.50]2024-09-25 EUR 1.683 1,00 1.239 0,76
RFIJAIBANKINTER S.A|0.88|2024-03-05 EUR 1.649 0,98 984 0,60
Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 4.096 2,44 2.223 1,36
RFIJA[CAIXABANK,S.A.[1.50]2023-05-10 EUR 512 0,30 513 0,32
RFIJAJABERTIS INFRAEST]|3.75[2023-06-20 EUR 1.530 0,91 1.541 0,95
Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 2.042 1,21 2.055 1,27
PAGARE|GRUPO TRADEBE M|0.00|2022-09-12 EUR 1.001 0,61
RENTA FIJA NO COTIZADA 1.001 0,61
RENTA FIJA COTIZADA 6.138 3,65 4.277 2,63
RENTA FIJA 23.798 14,17 5.278 3,24
INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 23.798 14,17 5.278 3,24
RFIJA[HSBC CONTINENTAL|0.25[2024-05-17 EUR 1.530 0,91 485 0,30
RFIJA|BNP PARIBAS|1.00|2024-04-17 EUR 485 0,29 492 0,30
RFIJAJAEGONI|1.00]2023-12-08 EUR 984 0,59 993 0,61
RFIJA|IE2 HOLDCO|2.38|2023-11-27 EUR 1.618 0,96 1.632 1,00
RFIJA|SNAM SPA|0.00|2024-05-12 EUR 1.516 0,90 1.260 0,77
RFIJA|TELEFONAKTIEBOLA|1.88]2024-03-01 EUR 1.575 0,94 1.594 0,98
RFIJAJAKELIUS RESIDENT]|1.12[2024-03-14 EUR 1.547 0,92 1.566 0,96
RFIJA[SANTANDER UK PLC|1.12]2023-09-08 EUR 696 0,43
RFIJAVOLKSWAGEN LEASI|1.12|2024-04-04 EUR 577 0,34 589 0,36
RFIJAIMETROPOLITAN LIF|0.38]2024-04-09 EUR 674 0,40 684 0,42
RFIJA|BAYER AG|0.38|2024-06-06 EUR 1.431 0,85 1.456 0,89
RFIJA[GALP ENERGIA SGP|1.38[2023-09-19 EUR 1.701 1,04
RFIJAIMERCEDES BENZ GR|0.00[2024-02-08 EUR 1.534 0,91 1.558 0,96
RFIJAJ[HOLCIM FINANCE L|3.00[2024-01-22 EUR 1.519 0,91 1.538 0,94
RFIJA| NYKREDIT REALKR|0.88]2024-01-17 EUR 969 0,58 981 0,60
RFIJAIBNP PARIBAS|1.12|2024-08-28 EUR 578 0,34 585 0,36
RFIJAJAROUNDTOWN SA |1.00]2025-01-07 EUR 722 0,43
RFIJA|HEIDELBERGCEMENT|2.25[2024-06-03 EUR 1.593 0,95 1.603 0,98
RFIJA[ENI SPA|1.75[2024-01-18 EUR 1.284 0,76 1.305 0,80
RFIJA|FCE BANK PLCJ|0.00]|2024-04-16 EUR 566 0,34 578 0,35
RFIJAIBANCO SANTANDER|1.38]2024-07-31 GBP 1.043 0,62 1.109 0,68
RFIJA|LEASEPLAN CORP N|1.38]2024-03-07 EUR 877 0,52 886 0,54
RFIJA[COMMERZBANK AG|0.50]2023-09-13 EUR 1.572 0,96
RFIJAVONOVIA SE|0.00]2024-09-16 EUR 462 0,28 470 0,29
RFIJAIVALEO SA|3.25|2024-01-22 EUR 1.337 0,80 1.334 0,82
RFIJAJAT AND T INC|2.40|2023-12-15 EUR 1.562 0,93 1.589 0,98
RFIJAINOKIA OYJ|2.00]2024-03-15 EUR 1.478 0,88 1.488 0,91
RFIJAIBANK OF AMERICA|2.38]2024-06-19 EUR 997 0,59 1.008 0,62
RFIJA[ERSTE GROUP BANK|0.38|2024-04-16 EUR 478 0,28 485 0,30
RFIJAJ[FRESENIUS SE AN[4.00]2024-02-01 EUR 1.645 0,98 1.456 0,89
RFIJA[JEFFERIES GROUP [1.00]2024-07-19 EUR 1.626 0,97 1.650 1,01
RFIJAJUBS GROUP FUNDIN|1.50|2024-11-30 EUR 973 0,58

RFIJA|BBVA-BBV|1.12|2024-02-28 EUR 874 0,52 197 0,12
RFIJA|CEPSA, S.A.|1.00|2025-02-16 EUR 1.598 0,95

RFIJA|LEASEPLAN CORP NJ|0.12|2023-09-13 EUR 684 0,42
RFIJAJENEL FINANCE INT|0.00]2024-06-17 EUR 1.614 0,96 1.157 0,71
RFIJA]BLACKSTONE PROPE|0.12[2023-10-20 EUR 478 0,28 480 0,29
RFIJAJA2A SPA|1.25]2024-03-16 EUR 1.470 0,88 1.494 0,92
RFIJA| NYKREDIT REALKR|0.12|2024-07-10 EUR 655 0,39 668 0,41
RFIJA|[SOCIETE GENERALE|1.25[2024-02-15 EUR 585 0,35 593 0,36
RFIJA[BARCLAYS PLC|1.88]2023-12-08 EUR 1.582 0,94 1.603 0,98
RFIJAJHEINEKEN NV|1.50]2024-12-07 EUR 969 0,58

RFIJAIBANK OF AMERICA|1.38|2025-02-07 EUR 292 0,17

RFIJA|GOLDMAN SACHS GR]|1.38|2024-05-15 EUR 881 0,53 897 0,55
RFIJA|CELLNEX TELECOM|2.38]2024-01-16 EUR 688 0,41

RFIJA]JBANQUE FEDERAL D|3.00]2024-05-21 EUR 1.601 0,95 1.624 - 1,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

RFIJAJAMERICA MOVIL SA|1.50|2024-03-10 EUR 1.172 0,70 595 0,37
RFIJAJARCELOR|2.25[2024-01-17 EUR 1.672 1,00 1.501 0,92
RFIJAJUNIONE DI BANCHE|1.00[2024-07-04 EUR 1.748 1,04 1.169 0,72
RFIJAILLOYDS TSB BANK |1.00|2023-11-09 EUR 1.663 0,99 1.673 1,03
RFIJA|CREDIT SUISSE GR|2.12|2024-05-31 EUR 1.560 0,93 1.588 0,98
RFIJA|COOPERATIEVE RAB|0.62|2024-02-27 EUR 1.356 0,81 688 0,42
RFIJAIBECTON DICKINSON]0.00[2023-08-13 EUR 1.224 0,75
RFIJAIDNB BANK ASA|0.25|2024-04-09 EUR 1.631 0,97 683 0,42
RFIJA[TESCO CORPORATE [2.50[2024-07-01 EUR 980 0,58 998 0,61
RFIJA|FIAT CHRYSLER AU|3.75]2024-03-29 EUR 1.526 0,91 519 0,32
RFIJA[HEIMSTADEN BOSTA|2.12|2023-09-05 EUR 1.585 0,97
RFIJA|E.ON INTERNATION|3.00]2024-01-17 EUR 1.008 0,60 1.018 0,62
RFIJAIBNP PARIBAS CARD|1.00|2024-11-29 EUR 467 0,28 478 0,29
RFIJA|GOLDMAN SACHS GR|3.38|2025-03-27 EUR 747 0,44

RFIJAJJPMORGAN CHASE |0.62|2024-01-25 EUR 773 0,46

RFIJA[SWEDBANK AB|0.25|2024-10-09 EUR 938 0,56

RFIJA|[EUROFINS SCIENTI[2.12]2024-04-25 EUR 1.574 0,94 1.598 0,98
RFIJAIBANCO SABADELL]|1.62|2024-03-07 EUR 1.282 0,76 1.294 0,79
RFIJAIMOLNLYCKE HOLDIN|1.75]2024-02-28 EUR 1.482 0,88 1.500 0,92
RFIJA|BP CAPITAL MARKE]|1.88]2024-04-07 EUR 1.679 1,00 1.705 1,05
RFIJA[CIE DE ST GOBAIN|0.62[2024-03-15 EUR 1.549 0,92 1.569 0,96
RFIJA|CASTELLUM AB|2.12|2023-11-20 EUR 1.569 0,93 1.588 0,98
RFIJAJENGIE SA|0.88]2024-03-27 EUR 680 0,41 694 0,43
RFIJA|SIEMENS FINANCIE|2.25|2025-03-10 EUR 984 0,59

RFIJA|INFINEON TECHNOL|0.62|2025-02-17 EUR 754 0,45

RFIJA|UBS AG|1.00]12025-03-21 EUR 673 0,40

RFIJA|RCI BANQUE SA|1.38]2024-03-08 EUR 1.169 0,70 1.179 0,72
RFIJAIMORGAN STANLEY|1.75|2024-03-11 EUR 1.086 0,65 1.100 0,68
RFIJA|LKQ ITALIA BONDC]|3.88|2024-04-01 EUR 1.598 0,95 1.221 0,75
RFIJA|CAIXA GERAL DE D|1.25]2024-11-25 EUR 1.597 0,95 960 0,59
RFIJA[KBC GROEP|1.12|2024-01-25 EUR 1.657 0,99 1.679 1,03
RFIJAJORANGE SA|1.12[2024-07-15 EUR 772 0,46

RFIJA[BLACKSTONE PROPE|0.50[2023-09-12 EUR 1.465 0,90
RFIJA|[CONTI GUMMI FINA|2.12|2023-11-27 EUR 1.579 0,94 801 0,49
RFIJAIMONDI FINANCE LT|1.502024-04-15 EUR 1.455 0,87 1.471 0,90
RFIJAJAREVA|4.88]2024-09-23 EUR 810 0,48

RFIJA|CAIXABANK|2.38|2024-02-01 EUR 1.393 0,83 1.413 0,87
RFIJAINN GROUP NV|0.38]2025-02-26 EUR 742 0,44

RFIJAITESCO|1.38|2023-10-24 EUR 784 0,47 796 0,49
RFIJAIMADRILENA RED DE|4.50[2023-12-04 EUR 1.673 1,00 1.698 1,04
RFIJA]WINTERSHALL DEA [0.45[2023-09-25 EUR 1.079 0,66
RFIJAIBANK OF IRELAND|1.38]2023-08-29 EUR 1.508 0,93
RFIJA|[EVONIK INDUSTRIE|0.38]2024-09-07 EUR 1.220 0,73

RFIJAINATWEST GROUP PL|2.00]2025-03-04 EUR 486 0,29

RFIJAINATIONWIDE BLDG [1.25]2025-03-03 EUR 763 0,45

Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 94.718 56,41 83.776 51,39
RFIJA|INTESA SANPAOLO|1.00]2022-10-31 EUR 406 0,24 405 0,25
RFIJAJABN AMRO BANK NV|7.12[2022-07-06 EUR 895 0,55
RFIJA|IGROUPE BPCE|0.04]2023-01-11 EUR 1.001 0,60 1.001 0,61
RFIJA[VOLKSWAGEN FINAN|2.50|2023-04-06 EUR 1.039 0,62 1.043 0,64
RFIJA[HARLEY DAVIDSON |3.88]2023-05-19 EUR 2.004 1,19 2.000 1,23
RFIJA|BBVA-BBV|0.70]2023-09-09 EUR 604 0,36 605 0,37
RFIJA|RCI BANQUE SA|0.75]2023-01-10 EUR 400 0,24 400 0,25
RFIJAJABERDEEN GBL WOR|2.00]2023-03-30 EUR 1.630 0,97 1.639 1,01
RFIJA|COMMERZBANK AG|0.50[2023-09-13 EUR 1.564 0,93

RFIJA]BLACKSTONE PROPE|0.50[2023-09-12 EUR 1.453 0,87

RFIJAIMEDIOBANCA SPA|1.20[2023-05-20 EUR 1.059 0,63 1.062 0,65
RFIJA[STANDARD CHARTER|3.62[2022-11-23 EUR 1.435 0,85 1.031 0,63
RFIJAINFORMA PLC|1.50]2023-07-05 EUR 993 0,59 1.671 1,03
RFIJA|[SANTANDER UK PLC|1.12|2023-09-08 EUR 691 0,41

RFIJAIMEDIOBANCA SPA|2.05|2024-01-25 EUR 491 0,29 500 0,31
RFIJA[HEIMSTADEN BOSTA|2.12|2023-09-05 EUR 1.579 0,94

RFIJAIDEUT PFANDBRIEFB|0.75|2023-02-07 EUR 801 0,48 800 0,49
RFIJAIMORGAN STANLEY|1.00|2022-12-02 EUR 607 0,36 608 0,37
RFIJA[LEASEPLAN CORP N[0.12]2023-09-13 EUR 679 0,40

RFIJA]WINTERSHALL DEA [0.45[2023-09-25 EUR 1.070 0,64

RELAICND ASSURANCES|1.88[2022-10-20 EUR 2.349 1,40 2.346 «agamla‘%a i




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

RFIJAIPHOENIX GROUP HO|4.12]2022-07-20 GBP 1.200 0,74
RFIJA]BNP PARIBAS|0.67|2022-09-22 EUR 901 0,55
RFIJA|FIAT FINANCE AN[4.75[2022-07-15 EUR 1.101 0,68
RFIJA|BELFIUS BANK SA/|0.75|2022-09-12 EUR 1.699 1,04
RFIJA[ERSTE GROUP BANK]4.00[2022-11-30 EUR 1.502 0,89 1.511 0,93
RFIJA[VILOGIA SA D HLM|0.32[2023-07-27 EUR 1.000 0,60 1.000 0,61
RFIJAINIBC BANK NV|1.12]2023-04-19 EUR 699 0,42 699 0,43
RFIJA|SOCIETE GENERALE|3.36|2023-04-15 EUR 902 0,54 912 0,56
RFIJAJUNICREDITO ITALI|6.95]2022-10-31 EUR 871 0,52 871 0,53
RFIJA[ROYAL BANK OF SC|2.50[2023-03-22 EUR 1.037 0,62 1.039 0,64
RFIJA[GROUPE BPCE|4.62|2023-07-18 EUR 1.049 0,62 1.051 0,65
RFIJA[JYSKE BANK A/S|0.62|2024-06-20 EUR 1.470 0,88 1.481 0,91
RFIJA|BALDER FINLAND 0]0.10[2023-06-14 EUR 1.423 0,85 1.440 0,88
RFIJA|OTE PLC|2.38|2022-07-18 EUR 1.520 0,93
RFIJA|BBVA-BBV|0.75[2022-09-11 EUR 805 0,49
RFIJA[GOLDMAN SACHS GR|1.38|2022-07-26 EUR 1.000 0,61
RFIJAJAIB GROUP PLC|1.50[2023-03-29 EUR 1.425 0,85 1.426 0,88
RFIJA[HOLDING D INFRAS|0.62|2023-03-27 EUR 1.490 0,89 1.494 0,92
RFIJA|UNIBAIL RODAMCO |2.50[2023-06-12 EUR 1.605 0,96 1.605 0,99
RFIJAIMORGAN STANLEY|0.64]2024-07-26 EUR 587 0,35

RFIJA|GALP ENERGIA SGP|1.38|2023-09-19 EUR 1.691 1,01

RFIJAIMEDIOBANCA SPA|0.62]2022-09-27 EUR 606 0,37
RFIJA[VONOVIA SE|[1.55[2022-12-22 EUR 1.000 0,60 1.001 0,61
RFIJA|FCE BANK PLCJ|0.00]2023-01-27 EUR 994 0,59 997 0,61
RFIJA|[CELLNEX TELECOM|3.12]2022-07-27 EUR 1.578 0,97
RFIJAIBANK OF IRELAND|1.38]2023-08-29 EUR 1.499 0,89

RFIJAJBMW FINANCE NV[1.252022-09-05 EUR 1.539 0,95
RFIJA[UNICREDITO ITALI|1.00]2023-01-18 EUR 1.249 0,74 1.253 0,77
RFIJA[BECTON DICKINSON]0.00[2023-08-13 EUR 1.694 1,01

Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 45.041 26,84 45.738 28,08
RFIJA[ITALY BUONI POLI|0.00]2024-04-15 EUR 1.528 0,91 1.560 0,96
Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.528 0,91 1.560 0,96
RENTA FIJA COTIZADA 141.286 84,16 131.074 80,43
RENTA FIJA 141.286 84,16 131.074 80,43
INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 141.286 84,16 131.074 80,43
INVERSIONES FINANCIERAS 165.084 98,33 136.353 83,67
Inversiones Dudosas, Morosas o en Litigio

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
* Para los valores negociados habra que sefalar si se negocian en Bolsa o en otro mercado oficial.
Los productos estructurados suponen un 0.00 % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

DISTRIBUCION PATRIMONIO DURACION

® 1.5a3Afios® 0.5al5Afios® 0a0.5 Afios

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Instrumento Importe nom_lnal Objetivo de la inversion
comprometido
SUBY. TIPO CAMBIO EUR/GBP (CME) Futuros comprados 991 Cobertura
Total Subyacente Tipo de Cambio 991
FUT. 2 YR EURO-SCHATZ 12/22 Futuros vendidos 58.704 Inversion
Total Subyacente Renta Fija 58.704
TOTAL OBLIGACIONES 59.695
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4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspension temporal suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

| x| [ x| x| x| x| x[x|x|§

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (superior al 20%) X
b. Madificaciones del escasa relevancia en el reglamento X
c. Gestora y el Depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquision y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, X
o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra [IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra (repos de deuda publica) con el depositario por, importe en miles de euros :
227.342,4 - 146,97%

Durante el periodo se han efectuado operaciones de venta (repos de deuda publica) con el depositario por, importe en miles de euros:
227.344,11 - 146,97%

La sociedad gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas en los términos previstos en
los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003,
de instituciones de inversion colectiva.

La sociedad gestora cuenta con un procedimiento de autorizacién simplificado de otras operaciones vinculadas repetitivas o de

escala relevancia no incluidas en los apartados anteriores, realizadas con el depositario, como la remuneracién de la cuenta corriente,
comisiones de liquidacion, contratacion de repos.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORME DE GESTION
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a. Visién de la gestora / sociedad sobre la situacion de los mercados

Los precios de los principales activos financieros han tenido un movimiento de ida y vuelta durante este trimestre. Desde el mes de julio
y hasta mediados de agosto disfrutaron de un fuerte rebote, ante la probabilidad de que una recesion elevada obligaria a los Bancos
Centrales a recular en su proceso de subida de tipos en 2023. En este escenario, curiosamente, incluso los bonos corporativos de mayor
riesgo, que con unas mayores expectativas de recesion deberian tener un comportamiento negativo, recibieron a los posibles tipos mas
bajos con subidas de precios importantes.

Sin embargo, esta postura adoptada por los mercados no convencié a Jerome Powell que, en Jackson Hole, entoné un discurso agresivo
en el que pronosticaba mayores subidas de tipos y mas duraderas en el tiempo, aungue esto significara un menor crecimiento econémico.
Por su parte, el Banco Central Europeo, en su reunién de septiembre y a pesar de la escalada del conflicto con Rusia tras el ¢ cierre¢, del
gaseoducto Nord Stream 1, se unia a la retérica de la Reserva Federal promoviendo un fuerte incremento en el descuento de subidas de
tipos de interés. Asi, el mercado pas6 de descontar tipos oficiales del 3,5% y 3% al 4,5% y 4,25% para 2022 y 2023, respectivamente,
para la Reserva Federal y del 0,75% y 2,0% al 2,0% y 3,0% para 2022 y 2023 para el Banco Central Europeo.

En este entorno, durante la segunda mitad del trimestre los precios de los bonos perdieron méas de lo ganado y, de nuevo, cerraron el
trimestre en negativo.
b. Decisiones generales de inversiéon adoptadas

En este entorno y debido al incremento en los precios de los bonos durante la primera mitad de trimestre, redujimos la sensibilidad ¢, o
r\%?%bééjfgla cartera a tipos de interés desde 0,3 afios a 0,22 afios mientras que la de crédito la mantuvimos en 1,1 anopdéeglcnrch)dgaﬁa




0,25 afos. Posteriormente, tras las caidas de la segunda mitad, hemos procedido a aumentar la exposicién a tipos de interés hasta 0,375
afios manteniendo la de crédito.

Estas subidas en la exposicién a riesgo del fondo ¢, tras muchos afios con duraciones mas bajas de tipos y de crédito ¢, son debidas

al incremento de valor que se ha producido en la renta fija. Después de afios de intervencion en el precio de los bonos, desde la crisis
financiera de 2009, la TIR o rentabilidad esperada del fondo se sitia en el 3,0% y vuelve a ser realmente atractiva.

El fondo a cierre del tercer trimestre de 2022 tiene un 10,33% de efectivo, un 0,92% de deuda soberana, un 37,84% de bancos, un 2,71%
de seguros y un 48,20% NF Corporate. Mayoritariamente a nivel geografico esta en Europa.

c. Indice de referencia

El indice de referencia utilizado a efectos meramente comparativos es una composicion del 35% Letras del Tesoro a 1 afio y el 65% del
indice ?STR (Euro Short-Term Rate) que obtuvo una rentabilidad en el primer trimestre de 2022 del -0,46%. En ese mismo periodo el
fondo Bestinver Corto Plazo obtuvo una rentabilidad del -0,37%.

d. Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El valor liquidativo de Bestinver Corto Plazo a 30 de septiembre de 2022 ha sido de 14,70 euros resultando en una rentabilidad en lo que
va de afio de -1,75% a cierre del tercer trimestre.

El patrimonio del fondo, a cierre del tercer trimestre, alcanzé los 167.881 miles de euros en comparacion con los 125.076 miles de euros
de los que partia a cierre del afio 2021 y el namero de participes ascendia a 1070 a cierre del tercer trimestre de 2022 frente a los 654 a
cierre del afio 2021.

A la fecha de referencia (30/09/2022) el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,128 afios y con una
TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al FI) a precios de mercado de 3,02%.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio soportados por el fondo en concepto de comision de gestion y comision de depdsito en el
tercer trimestre de 2022 es el 0,05%.

La ratio de gastos acumulada en el afio ha sido el 0,12%. En esta ratio estéa incluida la comisién de gestion, la comision del depositario, y
otros gastos de gestion corriente.

e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora

Con caracter complementario a la informacién facilitada en el apartado 2.2 b) del presente informe, les facilitamos datos de la rentabilidad
obtenida por los fondos de inversion gestionados por Bestinver:

FONDO Vocacion inversora Rentabilidad periodo de informe

BESTINVER PATRIMONIO, F.I. Renta Fija Mixta Euro -2.01%

BESTINVER MIXTO, F.l. Renta variable Mixta Internacional -5.21%
BESTINVER BOLSA, F.l. Renta variable Iberica -9.21%

BESTINVER RENTA, F.I. Renta Fija Mixta Euro -2.08%

BESTINVER INTERNACIONAL, F.l. Renta Variable Internacional -5.27%
BESTINFOND, F.I. Renta Variable Internacional -6.14%

BESTVALUE, F.l. Renta Variable Internacional -5.79%

BESTINVER GRANDES COMPANIAS, F.I. Renta Variable Internacional -3.39%
BESTINVER CONSUMO GLOBAL, F.I.L. Renta Variable Internacional -4.66%
BESTINVER CORTO PLAZO, F.I Renta Fija Euro -0.37%

BESTINVER LATAM, F.l. Renta Variable Internacional 21.26%

BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL, F.I. Renta Fija Mixta Euro 0.24%
BESTINVER DEUDA CORPORATIVA, FI Renta Fija Mixta Euro -1.80%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL I, F.I. Renta Fija Mixta Euro -2.09%
BESTINVER TORDESILLAS, FIL Retorno Absoluto -3.42%

BESTINVER MEGATENDENCIAS, FI Renta Variable Internacional -3.89%
ODA CAPITAL, FIL Renta Variable Internacional -0.85%

ALFIL TACTICO, FIL Renta Variable Internacional 0.81%

2. INFORMACION SOBRE INVERSIONES

a. Inversiones realizadas durante el periodo

Por segmentos, en este tercer trimestre del afio, los que han tenido peor comportamiento han sido la deuda corporativa senior, con un
-0,45%, seguido de la deuda financiera senior, con -0,17%. Los segmentos que menos cayeron han sido la deuda de compafiias de

ses(i: ros senior y la deuda financiera subordinada T2, ambas con -0,01%. La cobertura de tipos de interés ha contribuido con 0,49%
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La reaccion de los bancos centrales ante una fuerte y continuada subida de los datos de inflacion ha sido mayor de lo esperada. El

BCE en su reunion de julio subié el tipo de intervencion un 0,50%, sorprendiendo al mercado que esperaba la mitad. Y en su reunion de
septiembre la subida fue de 0,75%, de nuevo mayor de lo esperada y justificada por unos mayores datos de inflacion, la subida de los
precios de la energia, del gas y del petréleo, y a las medidas de politica fiscal implementadas por los gobiernos para tratar de paliar estos
efectos sobre los consumidores y las empresas. De cara a final de afio, se espera que el tipo de intervencion finalice en el 2,00%. Por otro
lado, el tipo Euribor a 12 meses ha subido hasta el 2,52%, mientras que el bono aleméan a 2 afios llegé a cotizar ligeramente por encima
del 2,00%, para cerrar el trimestre en el 1,76%. En este contexto, hemos mantenido la duracién de tipos muy baja, en torno a 0,25 afios y
la hemos ido subiendo, para finalizar el trimestre en 0,38 afios.

Los diferenciales de crédito también han ampliado significativamente, lo que nos ha permitido invertir la liquidez de la cartera a
rentabilidades atractivas. La duracién de crédito la hemos mantenido en niveles de 1,05 afios. Hemos invertido en bonos de ORANGE
1,125% 07/24, en GOLDMAN SACHS 3,375% 03/25, INFINEON 0.625% 02/25, EVONIK 0,375% 09/24 o RABOBANK 0,625% 02/24 por
citar algunos ejemplos.

Los instrumentos que mas han contribuido en el tercer trimestre de 2022 han sido: , PHNXLN 4 ¢, 07/20/22, EURO-SCHATZ FUT Dec22,
EURO-SCHATZ FUT Sep22. Por el contrario, los que menos han contribuido han sido: SANTAN 1 ¢, 07/31/24, CXGD 1 ¢, 11/25/24,
ENELIM 0 06/17/24.

b. Operativa de préstamo de valores

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Se han contratado derivados con finalidad de cobertura, cuyo subyacente es una divisa (libra), para cubrir el riesgo de tipo de cambio de
los activos de renta fija emitidos en esas divisas que estan en cartera. Para ellos el grado de cobertura ha sido proximo al 100%.

Se han contratado derivados Schatz con la finalidad de inversién del riesgo de tipo de interés de renta fija en cartera, cuyo subyacente es
el bono alemén, para disminuir la duracién.

El grado de apalancamiento medio en el periodo ha sido de 37,37%

d. Otra informacién sobre inversiones

N/A
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es menor que la volatilidad de la letra del tesoro por invertir

en activos de los que se espera una menor variacion de los precios. La volatilidad es la desviacion de la rentabilidad respecto a su media
y puede verse en el cuadro del apartado 2.2. como la volatilidad del fondo es menor a la del Ibex 35 porque el fondo no invierte en renta

variable. A mayor volatilidad mayor riesgo y este trimestre ha sido extremadamente volatil.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

La politica de Bestinver Gestion, S.A., SGIIC en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en cartera de sus
1IC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en segundos Estados, su adecuacién
a los objetivos y a la politica de inversion de cada IIC y, también, que las eventuales situaciones de conflicto de interés sean gestionadas
adecuadamente. Bestinver Gestion, S.A. SGIIC ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas de todas
las sociedades en las que sus IIC tienen participacién

En este contexto, el equipo de inversiones toma las decisiones en torno a un analisis de los puntos a tratar en cada una de las Juntas de
accionistas, tomando como referencia estandares generalmente aceptados de gobierno y responsabilidad corporativa y contando para ello
con el asesoramiento y soporte de un proveedor externo especialista en la prestacion de este tipo de servicios. El ejercicio del derecho de
voto, ya sea conforme a los puntos propuestos por el Consejo de la compafiia en cuestion o en contra, ira en linea con el interés de los
participes del Fondo, buscando la mayor proteccién y beneficio para los mismos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
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8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo soporta gastos derivados del servicio de andlisis y que ascienden en el tercer trimestre de 2022 a 1.498,96 euros, y acumulado
en el afio 4.496,88 euros, prestado por varios proveedores. El andlisis recibido se refiere en todo caso a valores incluidos dentro del
ambito de inversion de las IIC bajo gestién y su contribucién en el proceso de toma de decisiones de inversion es valorada positivamente
por el Departamento de Inversiones de la sociedad gestora.

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Varias son las conclusiones que podemos extraer. La primera ¢, y mas obvia ¢, es que la renta fija seguira sufriendo mientras sigan
descontandose mayores subidas de tipos por parte de los bancos centrales. La segunda es que los bonos de los distintos segmentos

de la renta fija ¢, deuda publica, deuda corporativa, deuda financiera, etcétera ¢, pueden seguir comportandose de forma correlacionada,
es decir, subiendo cuando disminuyen las subidas descontadas de tipos de interés¢, incluso con un incremento esperado en el riesgo de
recesion ¢, y bajando cuando aumentan estas expectativas. Y, la tercera es que estamos mucho mas cerca ¢, aunque soélo sea por el nivel
alcanzado ¢, de ver el final de este proceso de subidas de tipos esperadas para los préximos afios. Sabemos que el fondo empezaré a
subir cuando se estabilicen las previsiones de subidas de tipos ¢, no hace falta que bajen ¢,. Sabemos que estamos cada vez mas cerca
de que esto suceda y que con una TIR o rentabilidad esperada de sus activos para los préximos cuatro afios del 3,02%, el fondo estd muy
protegido contra nuevas caidas en un horizonte temporal de un afio.

10. Informacién sobre las politicas de remuneracion

Sin informacién

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total

Sin informacién
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